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Pone HR Ratings en negativa crédito contratado
por Sonora

Hermosillo, Sonora, mayo 4 (UIEM)

calificacion de HR AA- (E) vy la

colocé en Observacion Nega-
tiva para el crédito contratado por
el Estado de Sonora con Scotiabank,
por un monto reconocido de 285.8
millones de pesos (m).

I a agencia HR Ratings ratificé la

La ratificacién de la calificacion de
HR AA- (E) del crédito bancario es-
tructurado por el Estado de Sonora
(Sonora y/o el Estado) con Scotia-
bankl es resultado del analisis de
los flujos futuros de la estructura
estimados por HR Ratings bajo es-
cenarios de estrés ciclico y estrés
critico. Por otro lado, HR Ratings
modifica a Observacion Negativa
debido al impacto que pudieran te-
ner las modificaciones realizadas, a
partir del cuarto convenio modifica-
torio, al porcentaje asignado al pago
del crédito y al saldo del fondo de
reserva. El analisis antes menciona-
do determiné una Tasa Objetivo de
Estrés (TOE) de 70.7% (vs. 76.6% en
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la revision anterior).

La TOE obtenida de 70.7% indica
que los ingresos correspondientes
al pago de este crédito podrian dis-
minuir 70.7% mas en un periodo de
13 meses respecto a los flujos sujetos
a estrés ciclico y atin seguirian cum-
pliéndose las obligaciones de pago
del crédito El cdlculo de la TOE, de
acuerdo con nuestra metodologia,
supone el uso del fondo de reserva
de tal manera que se pueda garan-
tizar su reconstitucion posterior al
periodo de estrés critico.

De acuerdo con nuestras proyec-
ciones de flujos, el mes mas débil es
noviembre de 2018, con una razén
de cobertura del servicio de la deuda
esperada (DSCR, por sus siglas en
inglés) de 2.5x (veces).

La calificaciéon quirografaria vigente
del Estado de Sonora es HR A con
Perspectiva Estable, y al estar por

arriba de HR BB+, de acuerdo con
nuestra metodologia, esto no tuvo
un impacto en la calificacién del cré-
dito.

El Fideicomiso tiene afectados re-
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cursos del Fondo General de Partici-
paciones (FGP) que mensualmente
recibe el Estado. Asimismo, el por-
centaje considerado en nuestro ana-
lisis asignado al pago de este crédito
es 09% del FGP correspondiente

al Estado. El escenario de estrés
incorpora una reduccién sobre la
fuente de pago, asi como sobre las
proyecciones de la TIIE28. La fecha
de vencimiento del crédito es mayo
de 2028.



