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TRIUNFO DE AMLO TRAERIA INCERTIDUMBRE RESPECTO A LAS VARIABLES MACROECONOMICAS

Elecciones en México y renegociacion del TLCAN,
con impacto en la nota soberana: Fitch

Las elecciones presidenciales del 2018 traeran volatilidad, como sucede en todos los
paises. Pero el escenario de un eventual triunfo de Andrés Manuel Lopez Obrador traera
también incertidumbre respecto a las variables macroeconomicas, advirtio Shelly Shetty,
la analista soberana de Fitch Ratings.
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Las elecciones presidenciales del 2018 traeran volatilidad, como sucede en todos los paises.
Pero el escenario de un eventual triunfo de Andrés Manuel Lopez Obrador traera también
incertidumbre respecto a las variables macroeconémicas, advirtid6 Shelly Shetty, la analista
soberana de Fitch Ratings.



Al participar en el foro Desempefio Econémico, Populismo y Relaciones Comerciales:
Perspectiva Fitch de la Economia Global Mexicana, admitié que las elecciones y quien resulte
triunfador seran factores a vigilar por parte de la calificadora.

La nota soberana de México en Fitch, desde diciembre pasado, es “BBB+” con perspectiva
Negativa. Lo que significa, preciso, que la agencia otorga un lapso “hasta de 24 meses” para
evaluar las condiciones financieras del emisor asi como identificar si esta expuesto a choques
que pongan en riesgo su factibilidad financiera o si esta en condiciones estables.

Tras identificar los factores negativos que enfrenta la calificacion soberana asi como los
positivos, dijo que Lopez Obrador ha dicho publicamente que procurara una inflacion baja y
buscara la reduccién de la deuda publica.

No obstante, destacd Shetty, estas premisas son poco consistentes con las intenciones de
Obrador de aumentar el gasto publico. Ademas, enfatizé, no les queda claro si el candidato
respetaria la ejecucion de las reformas estructurales ni su posicion comercial con Estados
Unidos.

En terreno negativo

La perspectiva de la calificacion mexicana fue cambiada de Estable a Negativa en diciembre
pasado, lo que significa que si la firma espera a que corran los 24 meses citados por la
analista, aguardarian hasta después de las elecciones que se realizan entre junio y julio para
revisar la nota.

Desde Nueva York, observo que la renegociacion del Tratado de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN) es otro determinante para el desempeno de la economia mexicana y
podria generar un entorno menos favorable para la calificaciéon que tiene México en Fitch.

“Dependeria mas del didlogo que se vaya desarrollando en torno al TLCAN. Si es mas
constructivo, podria generar menos presion”, dijo, pero, incluso en el lapso que duraria la
renegociacion podria continuar afectandose el flujo de la inversion privada, tan importante
para el crecimiento econémico.

Peter Shaw, director general de Fitch para América Latina, explicé a El Economista que tanto
las elecciones de México como la renegociacion del TLCAN son elementos cualitativos a
evaluar, por ello la dificultad de anticipar escenarios y el impacto en la calificacion.

Si se tratara de datos cuantitativos, de cifras y tendencias, seria mucho mas sencillo prever lo
que sucedera en el panorama, refirio.

En el mismo foro, Sergio Rodriguez, director de Corporates en Fitch, destacé que ademas de
la renovacion del mandato presidencial en México, en Estados Unidos enfrentaran elecciones



intermedias para la Camara Baja. “Me parece que es del interés de ambos paises terminar la
renegociacion antes del medio afio préximo”.

Con impacto en Pemex y CFE

Rodriguez, el experto en corporativos de Fitch, dijo que la eventualidad de un recorte de nota
soberana para México tendria un impacto directo en las notas de Petroleos Mexicanos y la
Comision Federal de Electricidad .

“No estamos viendo en este afo tantas colocaciones de emisores corporativos como se
vieron el afio pasado (...) aun asi, los calendarios de pago son comodos y estan dispuestos
hasta para el 2020 (...) esto significa que el recorte de la nota soberana no necesariamente
afectaria a los demas sectores de los corporativos”.

Fitch es la segunda agencia que advierte del riesgo de las elecciones presidenciales de
México para la perspectiva de calificacion. La primera fue Moody’s, el pasado 24 de abril,
cuando Mauro Leos, el analista soberano de la calificadora, explicé que un riesgo mayor
estaria en que se prolongara la renegociacién del TLCAN al punto que se cruce con el
proceso electoral de México.



