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PRESIONES EN PRODUCTOS

Repunte en inflación 
aceleraría alza en tasas

R Se elevan los precios 
al consumidor 6% 
anual, su mayor nivel 
desde mayo de 2009

Las presiones inflacionarias en Mé-
xico se agudizaron en la segunda 
quincena de abril, lo que se reflejó 
en un repunte de 6.01 por ciento 
anual en los precios al  consumidor, 
la mayor alza desde mayo de 2009.

Los resultados superaron las ex-
pectativas y ante el repunte obser-
vado algunos analistas ven factible 
que la autoridad monetaria decida 
adelantar para su próxima reunión  
un incremento  en la tasa de inte-
rés de referencia, y no para junio, 
como lo prevé el consenso.

Especialistas de Citibanamex ca-
lificaron como una ‘sorpresa nega-
tiva’ el nivel inflacionario de abril. 
El resultado los llevó a revisar su 
pronóstico para el cierre del año a 
6.0 por ciento, desde un previo de 
5.5 por ciento.

En un reporte, advirtieron que 
los datos sugieren que la econo-
mía mexicana está enfrentando 
más presiones inflacionarias de 
las que pensaban, por lo que han 
adelantado su expectativa sobre 
el próximo movimiento de Banxi-
co en la tasa de referencia, antes 
prevista para la reunión de junio. 
“Ahora prevemos que la Junta au-
mentará la tasa de política en 25 
puntos base la próxima semana”. 

THAMARA MARTÍNEZ 
tmartinez@elfinanciero.com.mx

VEN ALZA PROBABLE
Ante el avance en los precios, tam-
bién analistas Capital Economics, 
consideran que el banco central 
podría adelantar el alza en la ta-
sas de interés para este mes, y no 
para junio, como prevé el consenso. 

BBVA Bancomer, Barclays, BNP-
Paribas, Bursamétrica, Itaú BBA y 

Multiva, prevén que el siguiente 
movimiento de Banxico será en 
mayo. “Para evitar esta inercia 
inflacionaria, el país precisará de 
mayores dosis de restricción mone-
taria a través de más alzas de tasas 
de interés”, opinó  Alfredo Couti-
ño, director para América Latina 
de Moody’s Analytics.

7.83%
A tasa anual, se elevó el 
índice de precios de la 
canasta básica en abril 
del presente año.

8.8%
Fue la inflación anual re-
gistrada en Ciudad Acu-
ña, Coahuila, la  mayor a 
nivel nacional.

SE MODERAN PRECIOS AL PRODUCTOR
Los precios al productor en abril mo-
deraron su crecimiento con un alza 
anual de 8.7 por ciento, el menor 
avance en los últimos  cuatro meses, 
desde el cierre de 2016.

Las estadísticas del INEGI advier-
ten que mes a mes el Índice Nacional 
de Precios al Productor (INPP) obser-
vó una caída de 0.4 por ciento, la pri-
mera reducción en año y medio y la 
más significativa desde junio de 2014.

“Abril ha sido el mejor mes para el 
tipo de cambio, al menos en lo que 
llevamos del 2017”, sostuvo James 
Salazar, subdirector de análisis eco-
nómico de CIBanco. 

El especialista resaltó que a dife-
rencia del precio al consumidor, don-
de el traspaso cambiario depende de 
otros factores, el productor recibe 
directamente el impacto de una de-
preciación, sobre todo por la parte de 
los insumos importados.

Entre las ramas de actividad que 
monitorea el INPP, las actividades 
orientadas a la generación y distribu-
ción de electricidad, agua y gas, repor-
taron el incremento más elevado, con 
25 por ciento anual.

La industria de la construcción fue 
la segunda rama con mayor inflación 
al registrar una variación de 13 por 
ciento, dato con el que acumula tres 
meses de inflación en este nivel. 

Sólo el sector de la información a 
través de medios masivos reveló un 
descenso, de  0.5 por ciento, hilando 
un trimestre en terreno negativo.

Salazar precisó que es muy proba-
ble que hacia delante se observen 
rebotes en el INPP, aunque dijo que 
han estado cayendo algunos commo-
dities, entre ellos petróleo y metales, 
que pudiera compensar el rebote que 
se espera para mayo en el dólar.
––Thamara Martínez

ENERGÉTICOS LIDERAN ALZA
A tasa anual el índice con mayor 
incremento fue el de energéticos, 
con 16 por ciento en la segunda mi-
tad de abril. Le siguieron los pre-
cios de frutas y verduras, con 9.43 
por ciento y las tarifas autorizadas 
por el gobierno, con 7.24.

Por productos, entre los mayo-
res aumentos destacan el de 110 
por ciento en el aguacate, 29.3 en 
la gasolina Premium, 26 por ciento 
en el gas natural y 23.4 en la gaso-
lina Magna.

Alfredo Coutiño resaltó que es 
la primera vez desde la recesión 
global de 2009 que la inflación del 
país alcanza el doble del objetivo 
del banco central, de 3.0 por ciento.

Explicó que el incremento ge-
neralizado en los precios tuvo su 
origen en el ‘gasolinazo’ de enero, 
al que le  siguieron realineaciones 
naturales de otros precios en la 
economía, sobre todo porque los 
precios habían acumulado ya re-
zagos importantes.

INCREMENTO MENSUAL
El INPC se elevó 0.12 por ciento 
durante abril, con respecto al mes 
previo. Este fue el mayor incremen-
to en ocho años.

Con esta cifra, al cierre del cuarto 
mes del año la inflación ya ha su-
perado el nivel objetivo del Banco 
de México (Banxico) de 3.0 por 
ciento, para ubicarse en 3.04 por 
ciento.

Los incrementos que ejercieron 
una mayor incidencia en la infla-
ción mensual fueron el del jitoma-
te, con 25.6 por ciento, seguido del 
pollo, con 3.1, las loncherías (0.8) 
y el aguacate (18.6).

Dichas alzas fueron mitigadas 
por la caída en las tarifas eléctri-
cas, de 13.4 por ciento en el mes, 
además del gas doméstico LP, que 
bajó 2.9 por ciento, así como el gas 
doméstico natural, con un descen-
so de 5.7 por ciento. 

Inflación 
subyacente. 
Se ubicó en 
la segunda 
quincena de 
abril en 4,7%, 
resultado de 
un avance 
de 6% en el 
precio de las 
mercancías y 
de 3.5% en los 
servicios.
 
Inflación no 
subyacente.  
Fue de 10.2%. 
la primera cifra 
de doble dígito 
para el rubro 
en cuatro años.  
impulsada por  
los precios de 
agropecuarios, 
de 6% y de 
12.9% en los 
energéticos.

Seguirá en 
aumento.
Analistas de 
Citibanamex 
ven mayores 
presiones en 
la inflación y 
prevén que 
a tasa anual 
seguirá con 
una ligera 
tendencia al 
alza.

FOCOS

IMPACTO CAMBIARIO

Al trote
La in�ación de México continuó al alza durante abril, superando las expectativas del mercado y siendo el nivel más alto desde mayo de 2009. 

2016 2017

FUENTE: INEGI.

In�ación quincenal
Var. Anual %

Productos que más se encarecieron
Var. Anual %. Segunda quincena de abril.

Precios al productor
Var. Anual %

1.5

2.5

3.5

4.5

5.5

6.5 0 20 40 60 80 100 120

4

5

6

7

8

9

10
Aguacate

Pepino

Ejotes

Chile serrano

Gasolina Premium

Chícharo

Ferrocarril de pasajeros

Gas natural

Gasolina Magna

Jitomate

4.12

8.759.81
109.70

37.60
33.80

29.40
28.30
27.00
26.00
26.00
23.40
23.20

2009 2010 2012 2014 2015 2017

6.06 6.01

4.55

4.81 4.63

2.00

1 MAY 2 DIC 2 SEP 1 ENE 1 DIC 2 ABR ABR ABRENE


