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Los indices bursatiles
estadounidenses

se encuentran cercade
maximos historicos y el
TLCAN esta proximo a ser
renegociado, no cancelado.
Sin embargo, la iniciativa
privada en México y Estados
Unidos atin mantiene
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as aguas se han

calmado. Si bien, la

administracion de

Donald Trump aun

mantiene una pos-
tura particularmente adversa
en relacién al Tratado de Libre
Comercio de América del Norte
(TLCAN), se transit6 desde una
posicion que pedia la cancelacion
unilateral del acuerdo haciauna
de negociacion.

La ratificacion de Robert
Lighthizer como Representante
de Comercio de Estados Unidos
de parte del Senado estadouni-
dense significé una de las sefia-
les concretas mas evidentes de
que Trump esta privilegiando la
opcion del ala moderada de la
Casa Blanca: la de mantener el
status quo comercial mediante
la renegociacién del TLCAN.

Sin embargo, lainiciativa pri-

la cautela

vadamexicana entiende que esto
representa apenas un paso mi-
nusculo para salvar al TLCAN, la
base del modelo de crecimiento
y desarrollo de México.

La incertidumbre todavia es
la principal caracteristica de la
relacién comercial entre México
y Estados Unidos.

Lasemana pasada, el Consejo
Mexicano de Negocios, la orga-
nizacion de mas alto perfil del
Consejo Coordinador Empresarial
(CCE), anuncié que la inversiéon
planeada de los miembros del
grupo para 2017 seria de 31.4
mil millones de délares, 6.17 por
ciento menos que el afio pasado.

En Estados Unidos, también se
mantiene un aura de precaucion
en la clase empresarial.

A pesar de que los indices
accionarios estadounidenses
contintian con una tendencia
ascendente que los ubica cerca
de maximos historicos, el “riesgo
Trump”sehavueltouna constante
enlos reportes financieros de las
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El “efecto Trump” hareforzado

la condicion de bajo crecimiento
estructural, que ha caracterizadoala
economia mexicana enlas ultimas tres

décadas

compaiiias americanas.

La firma de investigacion
Sentieo hizo un repaso de los
reportes financieros que las em-
presas publicas deben turnar a
la Comisién de Intercambio de
Valores (SEC, por sus siglas en
inglés) y cuantificé los factores de
riesgo mas evidentes encadauno.
El analisis concluy6 que Trump
fue referido como un factor de
riesgo en una proporciénde tres
auno, sobre las veces que Barack
Obama fue citado como unries-
go potencial por las compaiiias
estadounidenses en los primeros
meses del 2009, cuando asumio
la presidencia.
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los posicionamientos de politica
econémicadel presidente de Es-
tados Unidos se conjugan conun
entorno politicamente adverso
paralaadministracién de Donald
Trump. El consenso de analistas
considera que las oportunidades
de éxito cabal de este gobierno,
para alcanzar los principales ob-
jetivos de campaiia (construccion
de muro fronterizo, reformafiscal
integral, reemplazo delaLey de
Seguridad Social conocida como
Obamacare) son bajas.

Golpe alainversion

El “efecto Trump” ha reforzado
la condicién de bajo crecimiento
estructural que ha caracterizado
a la economia mexicana en las
ultimas tres décadas. El anuncio
del Consejo Mexicano de Nego-
cios exacerbd la debilidad de la
demanda agregada mexicana.
Aunque la disminucién en el
montodeinversiénde lainiciativa
privada no es motivo de alarma
para la economia, si marca una
tendencia clarade desaceleracion
enuno delos componentes clave
para el crecimiento en México.
El hecho de que la economia
mexicana se haya expandido a
una tasa anual promedio de 2.3
por ciento en los tiltimos 30 afios
esampliamente atribuido ala fra-
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-6.17%

cayo

lainversiéon anunciada
por el Consejo Mexicano
de Negocios para el 2017,
respecto al afio anterior

-2.5%

cayé

la inversion fija bruta de
febrero en México, en
términos anualizados

-2.3%

cayo

el indice de confianza
empresarial del INEGI
de abril, en términos
anualizados

gilidad de la inversion publica y
privada.

Antesdela victoriaelectoral de
Trump, laeconomiamexicanaya
dabamuestras de queiniciariael
2017 con un sesgo de debilidad.
El presupuesto para este ano,
aprobado en la segunda mitad
de 2016, contempla el gasto de
inversion mas bajo desde 1939,
segun un andlisis de la organi-
zacién México, (Cémo Vamos?.

Los indicadores de inversion
fueron deteriorandose conforme
seacrecento laincertidumbre de-
rivada del fenémeno Trump. De
acuerdo al INEGI, la inversion fija
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brutadefebrerodescendio
ciento en términos anuali
En abril, el indicador d
fianza empresarial cay6 2.3 por
ciento respecto al mismo mesdel
afoanterior.Las cifrasanualizadas
de este indicador para enero y
febrero presentaron caidas de
una magnitud dos veces mayor
alade abril.
Esta coyuntura podria profu
dizar el deterioro del product
interno bruto (PIB) potencial d
México. L
La agencia calificadora
Moody’sﬁtima_que éste paso
de 2.6 por ciento en 2012 a 2.2
2016. Asimismo,
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