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Adopcion de
Solvencia II aun
presenta retos

Destaca requerimiento de capital ajustado
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IMPLEMENTAR LOS lineamientos de Sol-
vencia IT —iniciativa encaminada a mejo-
rar el control y medicion de los riesgos a los
que estan expuestas empresas del sector se-
guros— podria hacer que las aseguradorasen
Ameérica Latina sufran algunos impactos que
ocasionaran medidas no tan favorables pa-
rael consumidor final, predijo Fitch Ratings.

La calificadora considera que los princi-
pales retos para estas empresas seran los re-
querimientos de capital ajustados, los cos-
tos de implementacion, el cambio desde
1un modelo de capital no basado en riesgos
aunregimen mas sensible ariesgos ylaad-
ministracion de la volatilidad de un balance
valuado a mercado.

La agencia considero que al adoptar las
regulaciones basadas en Solvencia Il el pa-
norama de las aseguradoras en la region se
podria transformar con algunos cambios
fundamentales dirigidos hacia una mezcla
de productos de riesgo menor, una politica
mas conservadora de inversiones y, paraal-
gunos productos, primas mayores.

Detallo que, con excepcion de Mexico,
laregulacion de solvencia en Ameérica Lati-
na se basa ampliamente en el enfoque eu-
ropeo de Solvencia I v se complementa con
ciertos ajustes para cumplir con estandares
internacionales.

“El requerimiento de margen de sol-
vencia para la industria aseguradora en la
region considera dos componentes prin-
cipales; capital minimo de solvencia reque-
rido, que generalmente se basa en primas y
en reservas, v los recursos disponibles pa-
ra cubrir dicho capital. Este tltimo se define
como el capital mas ciertos activos compu-
tables”, explico.

Al cierre del 2016, Mexico fue el primer
pais latinoamericano en implementar de
manera integral los estandares incorpo-

rados en los tres pilares que constituyen el
marco regulatorio de la Union Europea de-
nominado Solvencia II.

En la region, paises como Chile, Brasil,
Peru, Colombia, e incluso mercados mas
pequenos como Uruguay v Costa Rica es-
tan trabajando en implementar gradual-
mente un esquema de capital basado en
riesgos.

Fitch Ratings senalo que hay paises que
implementaran los lineamientos de Sol-
vencia I de manera parcial, otros apenas lo
tienen como proyecto y no han definido su
implementacion, e incliso hay paises como
Panama v Venezuela que ni siquiera la han
contemplado en su agenda.

Destaco el trabajo hecho en Mexico pues
ha sido un pais que incorporo los riesgos
descritos en el esquema original (mercado,
credito, liquidez, contraparte, operacional y
concentracion), a través de modelos princi-
palmente de valor en riesgo.

En terminos de gobierno corporativo,
Fitch considero que los paises latinoameri-
canos han adoptado gradualmente las me-
jores practicas internacionales y muchos de
ellos han documentado lineamientos y pro-
cedimientos, yasea por politicas institucio-
nales o por la regulacion de la jurisdiccion.

Dijo que solo Mexico v Brasil contemplan
que el gobierno corporativo se incluya en un
modelo de solvencia denominado ORSA
(Own Risk and Solvency Assessment), un
documento que define el sistema integral
dentro de la compania ¢ incluye todos los
procesos v procedimientos para identificar,
evaluar, monitorear, administrar y reportar
los diferentes tipos de riesgos.

A pesar de que las cifras mas recientes
son preliminares v no oficiales, Fitch espera
que en Méexico se ajusten los indicadores de
apalancamiento como resultado de unaex-
pansion en el capital contable que derive de
ajustes negativos en las reservas que conlle-
van a un aumento en €l resultado neto.




