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Urbesy Estados

COAHUILA, CHIH, Q. ROO, VER Y SONORA

Endeudamiento
es insostenible en
cinco entidades
del pais

En el indicador de deuda sobre ingresos
de libre disposicién, que forma parte del
sistema de alertas de la ley de disciplina
financiera, estos estados se ubican por
arriba de 100% de esta relacién, un nivel
alto de compromisos financieros

568.6

MIL MILLONES
de pesos es el monto
de la deuda publica
de entidades fede-
rativas, municipios y
organismos, al cierre
del 2016.

Elizabeth Albarran
EL ECONOMISTA

LOS ESTADOS de Coahuila, Chihuahua,
Quintana Roo, Veracruz y Sonora po-
drian estar en riesgo de incumplimiento
de pago de deuda bancaria y de provee-
dores, que los ubicaria en focos rojos por
insolvencia y no tener acceso a m4s en-
deudamiento en el 2018.

De acuerdo con el reporte “La ley
de disciplina financiera genera mayor
transparencia y menores incremen-
tos de deuda” de Moody’s, en el indica-
dor de deuda sobre ingresos de libre dis-
posicion, que forma parte del sistema
de alertas y que mide capacidad de pa-
g0, dichas entidades se ubican por arri-
bade100% de esta relacion, un nivel al-
to, ya que la media se ubica por debajo
de 50%; entre mayor nivel de apalanca-
miento menor sostenibilidad financiera.

El documento refiere que dicho in-
dicador serd el que tendrd mayor peso
en la clasificacién final de la deuda que
tenga una entidad, por lo que la califica-
dora ve posible que los estados mencio-
nados se ubiquen en la categoria de alto
endeudamiento.

Con esta ley pueden surgir presiones
de liquidez para las entidades con perfi-
les crediticios mas débiles y algunos es-
tados podrian experimentar dificultades
para cumplir con todas las practicas de
disciplina financiera, expone Moody’s.

Menciona que el sistema de alertas
que determina los techos de deuda es-
pecificos, también puede enfrentar difi-
cultades en cuanto a calidad de la infor-
macion e interferencia politica.

La ley de disciplina financiera —que
entrd en vigor en abril del 2016— dicta
que los estados y municipios seran cata-
logados en una especie de semdaforo que
establecerd sison aptos financieramente
para seguir endeuddndose sin poner en
riesgo sus finanzas publicas.

Segun esta ley, las entidades que se
ubiquen en “foco verde” o endeuda-
miento estable podrdn tomar financia-
miento hasta por el equivalente a 15%
de sus ingresos de libre disposicion, es
decir, los ingresos locales y las partici-
paciones federales, asi como los recur-
SOS que, en su caso, reciban del Fondo
de Estabilizacion de los Ingresos de las
Entidades Federativas y cualquier otro
recurso que no esté destinado a un fin
especifico.

En tanto los estados que estdn en
“foco amarillo” o en nivel de endeu-
damiento en observacién, podran to-
mar financiamiento hasta por 5%
de los ingresos de libre disposicion.
Los que estén en “foco rojo”, es decir,
endeudamiento elevado, tendrdn un te-
cho de financiamiento neto igual a cero.

Asimismo, esta ley marca que los li-
mites para la deuda de corto plazo y de
largo se implementaran a partir del 2018.

TECHOS A FINALES DE JUNIO

El 31 de marzo, la Secretaria de Hacien-
da y Crédito Publico (SHCP) informé
a través del Diario Oficial de la Federa-
cién que, amds tardar el 30 de junio da-
rd a conocer los cdlculos y techos de en-
deudamiento que tendrdn cada estado y
municipio.

Con dicha informacién se podrd de-
terminar qué estados son solventes fi-
nancieramente para poder seguir en-
deudados y quiénes no.

Moody’s indica que la legislacion
del sistema de alertas no fija rangos pa-
ra los indicadores que determinardn las
categorias de deuda y restringirdn el
endeudamiento.

“Esto lo hace vulnerable a la influen-
cia politica. Ademas, la calidad de la in-
formacion utilizada para calcular los
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FUENTES: MOODY'S, SHCP Y CEFP.

rangos variard y existe riesgo de ser cla-
sificada de manera incorrecta”.

MAS TRANSPARENCIA

La agencia Moody’s reconoce en su
informe que, con dicha ley si exis-
te una mayor transparencia sobre co-
mo se estdn distribuyendo los recursos
de las arcas locales, pues ya estdn obli-
gadas a registrar sus créditos de cor-
to y largo plazo, asi como el registro
de las inversiones en las asociaciones
publico-privadas.

Elregistro de cada movimiento estard
disponible en el portal de 1a SHCP, el cual
también servird como un mecanismo

Distribucién
(MILLONES DE PESOS -
AL CIERRE DEL 2016)
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para asegurar que las entidades cum-
plan con los limites de deuda impuestos
por la legislacion, se lee en el estudio de
la calificadora.

Detalla que, a partir de noviembre del
2016, las entidades que emitieron deu-
da han cumplido con el registro de cada
operacion. “Esperamos que esto ayude
a compensar parcialmente las mayores
tasas de interés del 2016 y €l 2017. Esti-
mamos que los indicadores de pago de
interesesy de servicio de la deuda incre-
menten solo un poco en el 2017 a1.8% y
3.5% respectivamente, de un promedio
de1.6% y 3.3% en el 2011-2015”.

Agrega que, elimpacto de laley en los



OBLIGACIONES

En el reglamento del sistema de alertas se establece que el indicador de deuda
y obligaciones a ingresos de libre disposicion sera el que tendra mayor peso en
la clasificacion final de una entidad. Un estado con esta relacion elevada sera
clasificado en la categorfa alta, independientemente de los otros indicadores.
Coahuila, Chihuahua, Quintana Roo, Veracruz y Sonora, de acuerdo con
Moody’s, pudieran estar clasificados en un nivel de endeudamiento elevado.

Indicador de deuda a ingresos de libre disposicion
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Clasificacion preliminar de las entidades federativas,
de acuerdo con el Sistema de Alertas.
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Endeudamiento sostenible = techo
de financiamiento maximo de 15%
de los ingresos de libre disposicién

AGS, CAMP, COL, DGO, GTO, GRO,
JAL, EDOMEX, PUE, QRO, SLP, SIN,
TAB, TAMPS, TLAX, YUC

Endeudamiento en observacion =

techo de financiamiento maximo de

BC, BCS, CHIS. CDMX, HGO, VER,
OAX, MOR, MICH

5% de los ingresos de libre disposicion

de financiamiento
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las prdcticas de disciplina
financiera”.

Moody’s

Endeudamiento elevado = sin techo
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proximo tres a cinco afios dependerd de
su implementacion asegurada median-
te sanciones creibles. Detalla que hasta el
momento s6lo Querétaro, Yucatdny San
Luis Potosi cumplen cabalmente con to-
doslos requerimientos de la ley.

“Los estados tienen ciertas obliga-
ciones nuevas bajo la ley que debieron
incluirse en sus presupuestos del 2017.
Estas obligaciones incluyen resultados
financieros de los ultimos cinco afios,
proyecciones para los siguientes cinco
anos, estudios actuariales e informacion
sobre pensiones y la creacion de un fon-
do para desastres naturales”.

elizabeth.albarran@eleconomista.mx




