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No hace mucho, el economista de un 
banco inglés le dijo al reportero que 
los inversionistas ya empiezan a ob-
servar con detenimiento el proceso 
electoral de México a partir de lo que 
dicen las encuestas y los nombres 
que suenan para 2018.

Sobre Andrés Manuel López 
Obrador, de Morena, los inversio-
nistas en Nueva York y Londres –
reveló– preguntan cuál es su agenda, 
qué planes tiene y cuáles son sus 
posibilidades de ganar la elección 
presidencial.

“Nosotros les respondemos que 
todavía es un proceso que tomará 
tiempo dados los calendarios que 
tiene la política mexicana”, indicó el 
economista.

Pero también les decimos que “hay 
que estar muy atentos a lo que pase 
en las elecciones locales de junio de 
este año”, cuyos resultados van a 
perfilar los candidatos de los parti-
dos y las alianzas para 2018, agregó.

La semana pasada, la analista de 
riesgo soberano para México de la 
calificadora Fitch Ratings, Shelly 
Shetty, advirtió que un eventual 
triunfo del dirigente de Morena en 
la elección presidencial del próxi-
mo año generaría incertidumbre y 
volatilidad en los mercados.

El director senior de Finanzas 
Públicas para América Latina de 
Fitch, Humberto Panti, dijo a El 
Financiero Bloomberg que “de-
finitivamente la elección que va a 
enfrentar México en 2018, dado el 
panorama político actual, genera 
un riesgo adicional para la califica-
ción soberana, que mantenemos 
con una perspectiva negativa”.

Y abundó: “cuando lo ves desde 
el punto de vista de partidos, el PRI 
trae una tendencia decreciente y 
Morena una creciente; eso es lo 
que nos lleva a pensar que en 2018 
puede haber un escenario muy 
competido”.

En torno a AMLO, Fitch advierte 
un escenario de riesgo, porque no 
se sabe si va a moderar su discurso 
conforme vaya acercándose la 
elección o si llega a materializarlo 
en política pública ante su even-
tual triunfo.

Al respecto, hay ciertas políticas 
de AMLO sobre el gasto a las que 
no les encontramos mucho senti-
do o no tenemos una explicación 
clara de cómo puedan instrumen-
tarse, dijo Panti.

“Otro riesgo muy importante 
(con AMLO) es el de continuidad 
de implementación de las refor-
mas estructurales, como la aper-
tura del sector energético”, refirió 
el especialista de Fitch.

Un riesgo más es el de ingober-
nabilidad, porque si AMLO llegara 
a ganar es altamente probable que 
no cuente con un Congreso total-
mente afín, sino que habría una 
división política, agregó.

“Eso generaría ‘candados’ desde 
el punto de vista legislativo, lo que 
ocasionaría un retraso de inver-
siones y decisiones que fomenten 
el crecimiento económico, que es 
una de las limitantes que enfrenta 
la calificación de México”.

Por lo pronto, las elecciones de 
junio para gobernador en el Esta-
do de México, Nayarit y Coahuila, 
definitivamente darán señales de 
lo que pudiera suceder en 2018, 
perfiló Panti.

Las elecciones estatales del 
próximo mes causarán volatilidad 
del peso, dijo por separado Carlos 
Capistrán, economista en jefe 
para México de Bank of America 
Merrill Lynch.

La volatilidad será causada por 
una estrecha elección para gober-
nador en el Estado de México, don-
de los candidatos del PRI y Morena 
están en un empate virtual en las 
encuestas, declaró a El Financie-
ro Bloomberg.

Dicho de otra manera, la mone-
da está en el aire.
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Investigación de Cofece

Bancos rechazan 
malas prácticas 
en los bonos

El representante de los bancos en 
el país, Marcos Martínez, recha-
zó que los bancos hayan realizado 
prácticas monopólicas en la forma-
ción de precios de bonos.

Sin embargo, reconoció que la 
Comisión Federal de Competen-
cia Económica (Cofece) ha pedi-
do información a la Asociación de 
Bancos de México (ABM), pero sin 
dar detalles.
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Hacienda 
colaborará 
con pesquisa, 
dice Meade
La Secretaría de Hacienda (SHCP) 
trabajará de la mano con la Cofece 
para esclarecer la supuesta ma-
nipulación del mercado de bonos 
por parte de algunas institucio-
nes bancarias.

“Lo que nosotros le hemos ma-
nifestado a la Comisión es la dis-
posición plena de trabajar de la 
mano de ellos para asegurar que 
la investigación llegue a buen fin 
y en su caso se deslinden respon-
sabilidades”, señaló José Antonio 
Meade, titular de la dependencia.

Entrevistado en el marco de la 
27 Convención de Asegurado-
res AMIS, el funcionario indicó 
que aún no hay detalles de la in-
vestigación, pero destacó que el 
mercado de deuda mexicano es 
uno de los que mejor se gestiona.

“La certeza de que el mercado 
mexicano es un mercado seguro, 
profundo, bien regulado, debe 
prevalecer y demostrar que esto 
no habrá sido más que un evento 
aislado”, dijo.

Por su parte, la subsecretaria 
de Hacienda, Vanessa Rubio, des-
cartó una fuga de capitales por el 
incidente y reiteró la profundidad 
del mercado de deuda.

En el marco de la Convención 
de seguros, Meade se compro-
metió a respaldar políticas para 
que el sector alcance una pene-
tración de 5.1 por ciento del PIB, 
por arriba del 2.3 por ciento ac-
tual.  Leticia Hernández

R El análisis está 
centrado en siete 
formadores de 
mercado de deuda

INSTITUCIONES CON
LUPA REGULATORIA
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La multa por prácticas mono-
pólicas equivale al 10 por cien-
to de los ingresos anuales de 
una empresa.

La investigación en el país es 
la más reciente sobre posibles 
colusiones por parte de los 
bancos a nivel mundial.

Es el valor de los títulos de 
deuda en circulación en el 
mercado local

ESCRUTINIO. Marcos Martínez afirmó que el gremio desconoce los resultados.

“No sabemos nada”, dijo el tam-
bién presidente del Consejo de Ad-
ministración de Grupo Financiero 
Santander México.

Por su parte, la Asociación Mexi-
cana de Intermediarios Bursátiles 
(AMIB) negó haber recibido por 
parte de la Cofece una solicitud de 
información. José Méndez Fabre, 
presidente de la AMIB, dijo que 
hasta el momento el sector sólo 
conoce que la Cofece está reali-
zando la investigación en el mer-
cado sin una solicitud formal de 
información.

Ayer Bloomberg señaló que la 
investigación de la Cofece se cen-
tra en los formadores de merca-
do de Banco Santander, BBVA, JP 

Morgan Chase & Co., HSBC, Bar-
clays, Citigroup y Bank of América 
y se buscará identificar si las partes 
coordinaron ofertas para suprimir 
los precios e incrementar los ren-
dimientos para los tenedores, lo 
que costó al gobierno y 
a las compañías tasas de 
interés más altas.

El caso amenaza a un 
mercado local de deuda 
soberana y cuasi sobe-
rana con títulos en cir-
culación por más de 400 
mil millones de dólares.

Participantes de esos 
mercados comentaron 
a El Financiero que 
de los bancos mencio-
nados por Bloomberg, al menos 
tres no habían sido notificados o 
requeridos para coadyuvar en esta 
investigación, que de acuerdo al 
marco legal de la Cofece podría 
durar alrededor de dos años.

La indagación fue iniciada el 28 
de octubre de 2016 e informada 
al público el pasado 19 de abril de 
este año, en donde se dio a cono-
cer el inicio de investigación por 
la posible realización de prácti-
cas monopólicas absolutas en el 
mercado de la intermediación de 
valores de deuda emitidos por el 
gobierno mexicano.

Consultada al respecto la Cofe-
ce informó que durante esta etapa 
de la investigación por la posible 
realización de prácticas monopó-
licas absolutas en el mercado de 
la intermediación de valores de 
deuda emitidos por el gobierno 
mexicano no realizará ningún 
pronunciamiento adicional a los 
ya expuestos en el momento de 
hacer pública la investigación, ya 
que la Ley Federal de Competen-
cia Económica no se lo permite,

“Derivado de estas limitaciones 
legales la Cofece no confirmará 
o negará ninguna información 
periodística que se difunda so-
bre este asunto”, agregó.

También aclaró que “la etapa 
de investigación no debe enten-

derse como un prejuz-
gamiento sobre nadie, 
pues hasta el momen-
to no se han identifi-
cado, en definitiva, 
violaciones a la nor-
matividad en materia 
de competencia eco-
nómica”.

Al ser cuestionada 
sobre el  periodo que 
se investiga por pre-
sunta práctica mono-

pólica, la Cofece indicó que en 
este momento no hay nada de-
finitivo. Este lunes, la investiga-
ción se amplió por un segundo 
periodo de 120 días.

L. Hernández y J. Leyva

Una de las  
instituciones 
involucradas 
acordó cooperar 
con las autoridades 
a cambio de recibir 
una sanción menos 
severa, según perso-
nas familiarizadas 
con el asunto
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