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1 interés por el proceso electo-

redistribuir es indispensable para que un
ral de 2018 ha llevado a que,

pafs avance y que sea sostenible. El po-

Tensiones politicas y

primero, los banqueros que
operan en México y luego la
, calificadora Fitch decidieran
analizar las consecuencias econdmicas
del populismo. En su reciente conferen-
cia, convocada para analizar los temas
del “Desempeiio econémico, populismo
y relaciones comerciales. Perspectivas
de la economia mexicana”, Fitch Ra-
tings ha advertido lo obvio: el proceso
electoral de 2018 es muy importante. Su
planteo, como empresa que anticipa las
implicaciones de las situaciones actua-
les en la sustentabilidad futura de la
deuda piblica y privada, es que un
eventual triunfo de Lopez Obrador “sig-
nificarfa mds volatilidad financiera”.
Para justificarlo reconoce que el presi-
dente Peiia Nieto tiene la mds baja acep-
tacién para un presidente en dos déca-
das, es decir, esta peor calificado que
Zedillo, Fox y Calder6én. De alli que
pueda ocurrir un triunfo de la oposicion.

El desastre econémico del gobierno
actual Fitch lo documenta con el bajo
crecimiento econémico, particularmente
con el desempeiio de los afos recientes
que han presentado un crecimiento de 2
por ciento, lo que ha provocado una cai-
da en el ingreso por habitante. Esta caida
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es relevante porque “genera el riesgo de
tensién politica”. Tensién que se manten-
drd, ya que se anticipa que en 2017 y
2018 se crecerd a ese mismo ritmo de 2
por ciento. A ello puede agregarse que la
inversién privada se ha contraido y que
la piblica estd practicamente paralizada.
De esta manera es evidente que la oposi-
cién de izquierdas tiene una buena posi-
bilidad de lograr un resultado favorable
en 2018. Una demostracién actual de esta
posibilidad futura es el lugar que ocupa
Morena en la contienda electoral por el
Estado de México.

Para Fitch este posible resultado
electoral es preocupante, porque consi-
dera que los planteos econémicos de
Lépez Obrador no son consistentes. Re-
conocen que ¢l candidato de Morena se
ha comprometido a mantener la infla-
cién bajo control, lo mismo que la deu-
da piblica. Sin embargo, advierten que
ha sefialado que aumentar4 el gasto pi-

blico. Sélo por esto es que lo califican
de populista. El concepto de populista
es ciertamente difuso, por lo que con-
viene intentar precisarlo. En un ensayo
cldsico sobre este tema de 1989, escrito
desde un punto de vista econémico,
Dornbusch y Edwards definen populis-
mo como un enfoque que enfatiza el
crecimiento y la distribucién del ingre-
s0, al tiempo que minimiza los riesgos
de la inflacién y el financiamiento ex-
terno, de las restricciones externas y de
la reaccion de los agentes econdémicos
ante politicas ‘agresivas’ que operan
fuera del mercado. -
Se trata de una combinacion en la
que se resalta el descuido por los riesgos
que implica un cambio de estrategia
econdmica, en la que se concentran las
acciones publicas en detonar un proceso
intenso de crecimiento econémico, que
se acompaiia obligadamente con medi-
das redistributivas del ingreso. Crecer'y

pulismo no estd alli, sino en la dificultad
para financiar el crecimiento. En los ca-
sos cldsicos el financiamiento proviene
del endeudamiento, sobre todo externo,
pero también interno, o de una expan-
sion monetaria. En estas condiciones se
generan presiones inflacionarias y situa-
ciones fiscales crecientemente deficita-
rias, que pueden dar al traste con las po-
liticas expansivas. )

Se nos intenta convencer de que el
populismo es malo. Se sefiala que votar
por una opcién populista puede generar
volatilidad. Lo que no se dice es que la
opcion ideolégica y politica con la que
se ha dirigido este pais en los pasados
35 afios ha fracasado. Seguir por esa via
producird tensiones sociales crecientes,
descomposicion social como la que es-
tamos viviendo, desesperacién expresa-
da en migraciones masivas. Centrar la
accion piblica en crecer y en redistri-
buir es urgente y conveniente. Toda pro-
puesta politica que reconozca la necesi-
dad de cambiar el rumbo de la nacion
merece demostrar su posibilidad de éxi-
to. Lo que no merece nada es la pro-
puesta politica de seguir haciendo lo
mismo.
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