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LA MAYOR TASA EN TRES ANOS, PARA UN PRIMER TRIMESTRE

Obligaciones de los
estados crecen 7.2%

Al cierre de marzo del
2017 la deuda total

llegd a 570,299.3
millones de pesos

Redrigo A. Rosales
EL ECONOMISTA

AL CIERRE de marzo del 2017,
el financiamientos de entidades,
municipios y sus entes publicos
se ubico en 570,299.3 millones de
pesos, que significo un crecimien-
to anual de 7.2%, de acuerdo con
datos de la Secretaria de Hacienda
y Credito Publico.

Para un primer trimestre, esta
variacion represento el mayor au-
mento en los tltimos tres afios (el
2016-4.3% y €l 2015-6.0%); en el
2014 la tasa fue de 10.3 por ciento.

Por entidad, los mayores mon-
tos se presentaron en Ciudad de
México (12.9% del total), Nuevo
Leon (11.5%), Chihuahua (8.6%),
Veracruz (8.5%), Estado de Méxi-
co (8.1%), Coahuila (6.5%), Sono-
ra (5.0%), Jalisco (4.9%) y Quin-
tana Roo (3.9 por ciento).

En sentido contrario, los esta-
dos con la menor participacion en
las obligaciones financieras tota-
les fueron Queretaro y Campeche,
con apenas 0.3 por ciento.

En comparacion con la deuda
registrada al cierre del tercer mes
del 2016, 13 entidades del pais ex-
hibieron disminuciones; asi, las
caidas mas pronunciadas se ob-
servaron en Tlaxcala (100.0%,
a marzo de este afio ya no mos-
traba financiamiento contrata-
do), Oaxaca (12.3%), Querétaro
(9.3%), Nayarit (8.0%), Aguasca-
lientes (7.0%), Puebla (4.7%), Si-
naloa (4.3%) y Zacatecas (2.4 por
ciento).

También redujeron su deuda
Coahuila, Tamaulipas, San Luis
potosi, Quintana Roo e Hidalgo.

Los estados que incrementa-
ron en mayor magnitud sus finan-
ciamientos, incluidos municipios
y entes publicos, fueron Yucatan
(64.8%), Guerrero (52.8%), So-
nora (23.5%), Baja California Sur
(22.5%), Michoacan (21.9%), Ba-
ja California (17.0%), Chihuahua
(16.6%), Guanajuato (16.2%), Es-
tado de México (11.8%), Chiapas
(11.0%) v Jalisco (10.1%); es decir,
11 territorios mexicanos mostraron
tasas a doble digito.

FUENTE: SHCP

LEY DE DISCIPLINA FINANCIERA

De acuerdo al reporte “La Ley de
Disciplina Financiera Genera Ma-
yor Transparencia y Menores In-
crementos de Deuda”, de Moody's,
este marco normativo, que entroen
vigor en abril del 2016, establece li-
miites para la deuda de corto plazo v
de largo plazo, éstos ltimos se im-
plementaran a partir del 2018.

“La nueva legislacion estable-
ce un proceso para la contratacion
de deuda que promueve una ma-
yor competencia entre los acreedo-
res. A partir de noviembre del 2016,
las entidades que emitieron deu-
da han cumplido con este proceso.
Comoresultado, esperamos que es-
to ayude a compensar parcialmente
las mayores tasas de interés del 2016
y el 2017”, indica el documento.

La calificadora sefiala que debi-
do a que los requerimientos adicio-
nales han contraido la contratacion

64.8

POR CIENTO

se incrementaron a tasa anual
los financiamientos de Yucatan,
el nivel mas alto de las 32 enti-
dades federativas.

de deuda v a que los techos de en-
deudamiento se determinaran en el
2018 para estados y en el 2019 para
municipios a traves del sistema de
alertas, espera un mayor deterioro
en los indicadores de liquidez.

“La acumulacion de deuda co-
mercial v/ o reduccion de reser-
vas de efectivo son una solucion
de corto plazo para cubrir los des-
equilibrios financieros sin contra-
tar deuda de largo plazo. Aunque
no esperamos una tendencia ge-
neralizada que exponga al sector a
mayores riesgos de incumplimien-
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to, en los casos de perfiles crediti-
cios debiles con muy bajos niveles
de liquidez y acumulacion de deu-
dade cortoplazo, se podria presen-
tar un incumplimiento de los pagos
de deuda de corto plazo™.

Moody’'s afiade que el impacto
de la ley en el mediano plazo (tres
a cinco afos) dependera de suim-
plementacion asegurada median-
te sanciones creibles. Los estados,
asevera, tienen ciertas obligaciones
nuevas bajo la ley que debieron in-
cluirse en sus presupuestos del 2017.

Estas obligaciones inchayen re-
sultados financieros de los tltimos
cinco afos, proyecciones para el si-
guiente lustro, estudios actuariales
¢ informacion sobre pensiones v la
creacion deun fondo para desastres
naturales. Solo Querctaro, San Luis
Potosiy Yucatan cumnplen contodos
los requerimientos iniciales.
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