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REPORTE DE MOODY'S

Querétaro, con la mayor
sostenibilidad de deuda

SIN ALERTA

En el reglamento del sistema de alertas se establece que el indicador de deuda y obligaciones a ingresos de libre
disposicién serd el que tendra mayor peso en la clasificacion final de una entidad. Querétaro es la entidad con el
menor coeficiente, es decir, ostenta la mayor sostenibilidad financiera. Ademds, al primer trimestre de este afo,
fue la segunda entidad que mas redujo su deuda, con 93% a tasa anual, s6lo detrds de Oaxaca.

Esuno de los tres
estados que cumple
cabalmente con todos
los requerimientos

n |C|a|e5 de la Ley de Indicador de deuda a ingresos de libre disposicidn (coeFiciEnTE %)

Disciplina Financiera

Redaccion
EL ECONOMISTA

QUERETARO ES el estado que re-
gistra el menor nivel en el indica-
dor de deuda sobre ingresos de libre
disposicion, menor a10%, que for-
ma parte del sistema de alertas dela
Ley de Disciplina Financiera. En-
tre menor nivel de apalancamien-
to mayor sostenibilidad financiera.

De acuerdo con el reporte “La
Ley de Disciplina Financiera genera
mayor transparencia y menores in-
crementos de deuda” de Moody's,
en el otro extremo, Coahuila, Chi-
huahua, Quintana Roo, Veracruz
v Sonora se ubican por arriba de
100% de esta relacion; resalta el ca-
sode Tlaxcala, que al cierre del 2016
no registraba obligaciones.

El documento refiere que dicho
indicador sera el que tendra mayor
peso en la clasificacion final de la
deuda que tenga una entidad, por lo
que lacalificadora ve posible que los
estados mencionados se ubiquen en
la categoria de alto endeudamiento.

Los otros indicadores se refieren
al de servicio de la deuda y de obli-
gaciones sobre ingresos de libre dis-
posicion, el cual esta vinculado con
la capacidad de pago, v €l de obli-
gaciones a corto plazo y proveedo-
res y contratistas sobre ingresos to-
tales, que muestra la disponibilidad
financieradel ente ptiblico para ha-
cer frente a sus obligaciones contra-
tadas a plazos menores de 12 meses.

Debido a que los requerimientos
adicionales han contraido la con-
tratacién de deuda v a que los te-
chos de deuda se determinaran en
€l 2018 para estados y enel 2019 pa-
ra municipios a través del sistema
de alertas, la calificadora espera un
mayor deterioro en los indicado-
res de liquidez. “La acumulacion de
deuda comercial y/o reduccion de
reservas de efectivo son una solu-
cion de corto plazo para cubrir los
desequilibrios financieros sin con-
tratar deuda de largo plazo. Aunque

Mota: Al cieme del 2006, Tlaxcala ya no registraba deuda.
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Financiamientos de entidades, municipios y sus entes piiblicos (VARACION ANUAL %-SALDO A MARZO 2017)
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MNota: Al comnienzo de esteafio. Tlaxcalaya no registraba deuda

@ Sélo Querétaro, San Luis Potosi'y Yucatdn, es-
to es 9.7% delos estados, cumplen cabalmente con
todos los requerimientos iniciales. De los requeri-
mientos que la mayoria de los estados noincluyeron
en sus presupuestos fue lo referente alos pasivos por
pensionesy un balance presupuestario de recursos

disponibles”.

no esperamos una tendencia ge-
neralizada que exponga al sector a
mayores riesgos de incumplimien-
to, en los casos de perfiles crediti-
cios débiles con muy bajos niveles
de liquidez y acumulacion de deu-
da de corto plazo, se podria presen-
tar un incumplimiento de los pagos
de deuda de corto plazo”, explica €l
informe.

SANCIONES CREIBLES

Moody’sindica que elimpacto de la
ley en el mediano plazo (tres acinco

Moody’s
afios) dependera de suimplemen-
tacion asegurada mediante sancio-
nes creibles. “Los estados tienen
ciertas obligaciones nuevas bajo la
ley que debieron incluirse en sus
presupuestos del 2017,

Estas obligaciones incluyen re-
sultados financieros de los ultimos
cinco afos, proyecciones para el si-
guiente lustro, estudios actuariales
¢ informacion sobre pensiones y la
creacion deun fondo para desastres
naturales.

“Solo Queretaro, San Luis Po-
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tosi y Yucatan, esto es 9.7% de los
estados, cumplen cabalmente con
todos los requerimientos iniciales.
De los requerimientos que la ma-
yoria de los estados no incluyeron
en sus presupuestos fue lo referen-
te a los pasivos por pensiones y un
balance presupuestario de recur-
sos disponibles. Los municipios y
organismos descentralizados ten-
dran que implementar la ley y es-
peramos que también enfrenten di-
ficultades” , manifiesta el reporte de
la calificadora.

A LA BAJA

Ademas, al cierre del primer tri-
mestre de este afio, la deuda de
Querétaro, con sus municipios y
entes publicos, cay6 9.3% a ta-
sa anual, la segunda entidad con
la mayor reduccion en sus obliga-
ciones, solo detras del territorio
oaxaquetio.
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