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Meéxico se defiende y Brasil, con riesgo en su calificacion crediticia

urante estos primeros cincomeses
del afio, la actividad en las econo-
mias de México y Brasil presento
un desempefio positivo en los di-
ferentes indicadores economicos. Moody's
mantuvo la calificacion crediticia de Meéxico,
aunque la dejo con perspectiva negativa lue-
g0 de conocer que Pemex logrd mejorar su
estructura financiera y registro utilidades
después de 17 trimestres de pérdidas. Brasil
estd en riesgo, S&P amenaza con rebajar su
rating al complicarse el escenario politicoyla
dejaen “revision especial negativa”.

En México, por ejemplo, se dio a conocer

el PIB al primer trimestre del afio creciendo a
tasas anuales de 2.8%, apoyado porel consu-
mointernoque, asuvez, se havistofavorecido
por la creacion de empleos (mas empleos,
aunque de menor calidad), las remesas fa-
miliares y el financiamiento bancario, pero
creciendo a menorritmo.

Seempiezaaverunamayoractividadenlaba-
lanza comercial, aunque dominada por un ses-
godeficitario. Entre lo que afecta siguen siendo
los indicadores de manufactura y servicios, asi
comolaproduccionindustrial, endonde hemos
visto como Estados Unidos alcanzo su mayor
crecimiento en dos afios v, sinembargo, en Mé-
xico la expansion es cero ante la incertidumbre
de la revision del TLCAN, la depreciacion acu-
mulada del peso mexicano y el bajo nivel de
confianza paraelconsumo ylainversion.

Las tasas de interés se han venido presio-
nando al alza. El Banxico ha sido reiterativo
y actuara para contener la inflacion. Hoy ya

el fondeo diario esta en 6.75%, acamulando
100 puntos base al alza en el afio. Hasta ahora,
el efecto sobre el crecimiento econdmico ha
sido limitado, pero consideramos que en-
tre el segundo y tercer trimestre del afio, la
economia se estara desacelerando hacia un
crecimiento anual de 1.7%.
EnelcasodeBrasil, las condicionesdelaeco-
nomia se muestran mas positivas como para
esperar la salida de su recesion e iniciar una
fase modesta de recuperacion. Lainflacion, por
ejemplo, logrodesde mediadosde 2016techos
sobre niveles de 9.5%, hasta el nivel actual en
4.08%, lo que permitio reducir la tasa de inte-
résdesde nivelesde 14.25%a 11.0%actual.
La tasa de desempleo atin pesa en su acti-
vidad al aumentar hasta 13.7% anual desde
11.2% en abril de 2016. En ese sentido, con-
sideramos que la economia carioca tendra
algunos trimestres de cierto crecimiento que
la llevaran a expandirse a tasas arriba de 0%

en este 2017 respecto a -2.5% en el tltimo
trimestre de 2016. El nivel de confianza al
consumidor ha mejorado un poco.

Ahora, los temas de corrupcion y obstruc-
cion dela justicia podrian llevaralasalida del
presidente Michel Temer, repercutiendo en
fuertes ajustes en los mercados financieros.
Seria increible y muy costoso que la situacion
politica afecte el contexto economico y las
acciones del banco central brasilefio.

EnMéxicopreocupael resultado delaselec-
ciones delosestadosde la Republica para este
4 de junio. En caso de ganar la oposicion, se
corre elriesgo deempezaracambiarelmode-
lo economico.

Te invitamos a mantenernos en comuni-
cacion en Twitter en @lahuerta.

Las opiniones expresadas por [os columnistas son
independientes v no reflejan necesariamente el punto de
vistade 24 HORAS.



