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MOODY'S DECIDIO
NO SE DEGRADAR LA CALIFICACION
DETIENE DEL TIGRE ASATICO ANTE
LA DEUDA [ 5USCRECIENTES NIVELES DE

DEUDA'Y DESACELERACION

Deuda del gobierno chino como
proporcion del PIB del pais (%)
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® CAIDA. El crecimiento de la economia china
se ralentiza ante los altos niveles de su deuda.

Moody's reduce
la nota de China

LA CALIFICADORA
PRONOSTICA DISMINUYA SU
CRECIMIENTO A 5%; EN ESTE
CONTEXTO, EL PESO SE APRECIA

POR PIERRE-MARC RENE
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LaagenciacalificadoraMoody’s  NOTA
recort6 la calificacion crediti-  CREDITICIA
cia de China desde Aa3 a Aly  DECHINA;
modificé la perspectivade ese  BAJODEA3

pais para la deuda de negativa
a estable, debido a un menor
crecimiento potencial de la
economiade lanacicn asidtica.

Este es el primer recorte que
Moody'srealiza ala calificacién
de la deuda de China desde no-
viembre de 1989, es decir cinco
meses después de la matanza

en la Plaza Tiananmen.

En el conjunto de 2016, el
Producto Interior Bruto chino
(PIB) crecioun 6.7 por ciento, su
ritmo mas lento enlos tltimos
25 anos.

En su andlisis, Ia califlicadora
deriesgo proyectaque el creci-
miento potencial de Chinabajea
un nivel del cincopor cientoen
los proximos cinco anos, debido
aladesaceleracion dela forma-
cion de capital, unaaceleracion
de la caida de la poblacion en
edad de trabajar vy la continua
baja en la productividad.

La calilicadora explica que
unmenor crecimiento potencial
podriaobligar alas autoridades
asubir suapalancamiento para
impulsar la economia del pais.

Moody’s explicé quela forta-
leza de Chinapuede debilitarse
ligeramente en los proximos
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anos, debido al aumento de la
deudaen la economiaamedida
que el crecimiento se desace-
lera.

También seialod que, si bien
las reformas en curso transfor-
men la economia y el sistema
financiero chinos, esimproba-
ble que eviten el aumento im-
portante de ladeudaen general
v elincremento de los pasivos
contingentes gubernamentales.

Al cierre de 2016 la deuda
total de China como proporcion
de su Producto Interno Bruto
(PIB) se ubicé cerca de 260%.
La mayor parte de esa deuda,
es decir, 156% del PIB, es cor-
porativa, mientras que ladeuda
degobierno seubicaen 37.6 por
ciento del PIB.

Tras esanoticia, el gobiermo
de China criticé la decision de
Moody's de reducir un escalon
su calificacion credilicia, y de-
fendio las finanzas y las refor-
mas economicas que realiza.

Enun comunicado, el Minis-
terio chino de Finanzas, afirmaé
quelacalificadorausd “métodos
inapropiados”en laevaluacion
delacalificacion crediticiade su
pais, y sobreestimola escala de
sus dificultades economicas.

Eista decision se produce en
un momento en que China ha
realizado grandes esfuerzos
para controlar los riesgos po-
tencialesde préstamosderiesgo
sinregulacion que podrianvol-
verse 10xicos y comprometer
suestabilidad financiera. Varios
expertos han expresado escep-
ticismo sobre laverdaderadis-
posicionde Pekin de abandonar
¢l esquema de un fujo amplio
de créditos, que ejerce un gran
estimulo para el crecimiento.

El recorte de la calificacion
de China por Moody's ayudo a
fortalecer el tipo de cambio en
Meéxico. El peso llegé ayer a su
mejor nivel desde el triunfo de
Donald Trump en las elecciones
de Estados Unidos.

Lamonedanacional cerréla
jornada conuna apreciacion de
0.97por ciento, al pasar de18.64
al8.45, ayudado también por la
publicacion de las minutas de
politicamonetariade la Reserva
Federal estadounidense. @



