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China tiene un enorme problema de deuda. {Qué tan malo es?

La deuda de la segunda economia del mundo estd en la mira luego que Moody's le bajé su nota por primera vez en casi
30 afos al advertir riesgo por un endeudamiento grande y un lento crecimiento.

Jueves, 25 de mayo de 2017 a las 1:09 PM

ALEC MACFARLANE

HONG KONG (CNNMoney) -

La enorme deuda de China esta de nuevo en la mira.

La agencia de calificacién de riesgos Moody's degradé la nota de China esta semana, advirtiendo que la salud financiera
del pais sufre de un riesgo de deuda y la desaceleracion del crecimiento econdmico. Es la primera vez que la agencia

disminuye la calificacién de China en casi tres décadas.

El miedo por los niveles de deuda en la segunda economia mas grande del mundo ha surgido antes. El Fondo Monetario
Internacional impulsé a Beijing a “resolver urgentemente” el asunto el aifo pasado.

Asi que, équé tan malo es el problema de endeudamiento de China?
Estas son las claves del problema:

EL PROBLEMA SE HA GENERADO POR ANOS

Mientras que el crecimiento del occidente colapsd tras la crisis financiera mundial de 2008, los gobiernos locales de
China y las empresas propiedad estatal se endeudaron ampliamente para construir ciudades y caminos, invertir en
negocios e impulsar los mercados financieros.

La ola de gastos ha resultado en una resaca de deuda doméstica, particularmente entre algunas de las empresas infladas
e ineficientes propiedad del Estado.

La deuda corporativa en China aumentd a cerca del 170% del PIB en 2016, casi el doble del promedio de otras
economias, de acuerdo con el Banco de Pagos Internacionales. En 2008, la cifra de Chinase encontraba en cerca del

100%.

BEIJING ESTA INTENTANDO RESOLVERLO...

El gobierno chino estd consciente del problema que tiene.

Las autoridades han introducido una serie de medidas en afios recientes para bordar la deuda local gubernamental y los
malos préstamos bancarios. También han intentado reducir la dependencia de la economia en el crédito como una
manera de impulsar el crecimiento.
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Expertos dijeron que hay mas que hacer, pero los esfuerzos de los reguladores en las semanas recientes para frenar la
deuda arriesgada en el sistema financiero de la nacién han inquietado a los inversores.

... PERO NO TANTO

China estd tomando una postura “suave, suave” frente a la reduccién de la deuda mientras trata de mantener su
economia en un crecimiento constante.

Economistas apoyan esa postura, argumentando que, al moverse demasiado rapido, las autoridades chinas podrian
suscitar una crisis financiera.

Chi Lo, economista senior de China en BNP Paribas, dijo que un recorte rapido a la deuda del pais a la tasa del PIB seria
inverosimil.

“Esto podria aplastar la economia antes siquiera de que surjan los beneficios de la reduccion del endeudamiento”, dijo
en una nota de investigacion reciente.

AUN PODRIA SER PEOR

China tiene suficiente municién. Una opcidn es un rescate bancario que podria impulsar la deuda gubernamental de
55% a 90% del PIB, de acuerdo con Capital Economics.

"Eso es alto, pero sigue siendo menos que la deuda que pesa sobre muchos otros gobiernos”, dijo Mark Williams,
economista en jefe de la consultoria sobre China en un articulo el miércoles.

“El gobierno de China también tiene mas activos que la mayoria de sus pares”.

Final del formulario

Los impagos sistémicos masivos son menos probables cuando la mayor parte de la deuda pertenece al sector publico
con una hoja de balance fuerte, como es el caso de China, dijo.



