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La agencia calificadora vaticiné que la economia china se ralentizara en los préximos meses. FOTO ARCHIVO: REUTERS

FRENO EN EL RITMO DE CRECIMIENTO: MOODY’S

Reformas de China no
bastan para detener
alza de la deuda

Los pasivos de corporativos de China aumentaron a casi 170% de su PIB
en el 2016, mientras que en el 2018 |a relacién era de 100%

Reuters

LAS REFORMAS estructurales de
China no seran suficientes para fre-
nar el aumento de su deuda y otra
rebaja a su calificacion crediticia es
posible a menos que limite su cré-
dito, dijeron el viernes funcionarios
de la agencia Moody's.

Los comentarios vienen despues
de que Moody's Investors Servi-
ce rebajo la calificacion de China el
miercoles enun escalon a “Al1”, por
primera ocasion en casi tres déca-
das, v dijo que espera que la fortale-
za financiera de su economia se ero-
sione en los proximos afosa medida
que el crecimiento se ralentice v la
deuda contimie aumentando.

Pekin critico la decision de
Moody’s, diciendo que se baso en
una metodologia inadecuada, exa-
gerando las dificultades que en-
frenta la economia y subestiman-
do los esfuerzos de reforma del
Gobierno.

En respuesta a esos comentarios,
la funcionaria sénior de Moody’s,
Marie Diron, dijo que la agencia se
ha sentido alentada por la “gran
agenda de reformas” emprendida
por las autoridades chinas para con-

@ Si hay indicios de que la deuda de China se-
guird aumentando... entonces esto continuard
pesando sobre el crecimiento”.

Li Xiujun, vicepresidente de Estrategia
Crediticia y Estandares de Moody's.

tener los riesgos de una rapida acu-
mulacion de deuda.

Moody's cree que las reformas
pueden frenar el ritmo de creci-
miento de la deuda, pero ésta no
bajara drasticamente y no seran su-
ficientes para detener el endeuda-
miento cada vez mayor, dijo Di-
ron, directora gerente asociada de
Moody's Sovereign Risk Group, en
un webcast.

China podria no obtener una ca-
lificacion “A1" si hay sefiales de que
su deuda estd creciendo a un rit-
mo que exceda las expectativas de
Moody’s, dijo Li Xiujun, vicepresi-
dente de Estrategia Crediticia y Es-
tandares de la agencia, en el mismo
webcast.

“Sien el futuro las reformas es-
tructurales de China pueden impe-
dir que su endeudamiento aumente
de manera mas efectiva sin aumen-

tar losriesgos en el sector bancarioy
de Ia banca informal, entonces ten-
dra un impacto positivo en la califi-
cacion”, dijo Li.

Pero agrego: “Si hay indicios de
que la deuda de China seguira au-
mentando y la tasa de incremen-
to va mas alla de nuestras expec-
tativas, conduciendo a una mala
asignacion de capital, entonces es-
to continuara pesando sobre el cre-
cimiento economico en el mediano
plazoe impactara negativamente en
la calificacion soberana”.

Segun cifras oficiales, la deu-
da corporativa en China aumen-
to a cerca de 170% de su Producto
Interno Bruto (PIB) en el 2016, casi
el doble del promedio de otras eco-
nomias, de acuerdo con el Banco de
Pagos Internacionales. Enel 2008, la
cifrade China se encontraba en cer-
cade 100 por ciento.



