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Decepciona reporte de ICA
El reporte de ICA del primer trimestre de este año fue 
‘decepcionante’. Los analistas esperaban números más 
alentadores. Tras dar a conocer su reporte, su acción avanzó 
5.67%, a 2.05 pesos, pero al cierre cayó 5.15 por ciento. P4

65,151
MILLONES 
de pesos es la deuda 
total actual de la otrora 
mayor constructora de 
infraestructura de México.

El peso mexicano resultó ser una de las 
divisas más golpeadas de los países 
productores de petróleo al experimentar 
una pérdida de valor cercana a 1% frente al 
dólar estadounidense, debido principalmente 
a la caída del precio internacional del 
crudo, derivado de la expectativa de que 
la producción de Estados Unidos seguirá 
creciendo.

El tipo de cambio peso-dólar alcanzó una 
cotización de 18.6680 pesos por dólar en 
operaciones al mayoreo, que con respecto 
a las últimas transacciones de la jornada 
anterior (18.4895 pesos), significó una 
depreciación de 0.97 por ciento.

El analista económico sénior de CIBanco, 
James Salazar, comentó que el tipo de 
cambio volvería a caer en una espiral volátil, 
debido al nerviosismo que existiría entre los 
intermediarios financieros por las elecciones 
de gobernador del Estado de México, donde 
se espera que llegue hasta un precio de 
18.80 pesos por dólar. 

Precios del crudo a la 
baja siguen golpeando  
al peso mexicano

AICM: EL COSTO DE

SER VERDE
EL NUEVO AEROPUERTO de la Ciudad 
de México emitió uno de los 20 bonos 
verdes más grandes a escala global. 
Sin embargo, la prima que pagó en el 
mercado internacional por 
2,000 millones de 
dólares fue muy 
alta. Aún falta 
camino por 
recorrer. P8-9

200
PUNTOS BASE 
fue lo que pagó de 
sobreprecio ante 
otras emisiones. 
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La moneda mexicana volvió a perder ayer frente al dólar 

estadounidense casi 1%, debido al precio del petróleo. 
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Estrategias 
mundiales para 
impulsar desarrollo 
de bonos verdes

CHINA

El país asiático, el mayor emisor 
mundial de gases de efecto inverna-
dero (GEI), se convirtió en el 2016 en 
el primer emisor de bonos verdes glo-
bal, con colocaciones que sumaron 
alrededor de 3,000 millones de dó-
lares que en su mayoría se destina-
ron a financiar proyectos del sector 
ferroviario y de transporte.

De acuerdo con el informe de la 
calificadora Fitch Ratings, China se 
ha comprometido a reducir su in-
tensidad de carbono entre 60 y 65% 
para el 2030, para ello necesita-

FUE LA PRIMERA ENTIDAD LATINOAMERICANA

NUEVO NAICM, 

ENTRE PRINCIPALES 

EMISORES 
VERDES
LA NUEVA terminal aérea de la Ciudad de México pagó una 
alta prima a inversionistas, hasta 200 puntos base mayor

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

el Nuevo Aeropuerto Internacional de 
la Ciudad de México (NAICM) se convir-
tió en uno de los 20 más grandes emi-
sores de bonos verdes colocados en el 
mundo durante el 2016 y el primer tri-
mestre del presente año.

el NAICM se ubicó entre los proyectos 
más verdes entre empresas de la talla de  
Apple e Iberdrola y los inanciados por los 
bancos chinos Shanghai Pudong Develo-
pment Bank, Industrial Bank Co y la em-
presa de energía estatal China hree Gor-
ges Corporation.

los plazos de estas inversiones van 
desde tres hasta 30 años, por montos de 
los 780 millones hasta 3,000 millones de 
dólares.

el NAICM es la primera entidad mexi-
cana y en latinoamérica que coloca un 
instrumento verde en los mercados in-
ternacionales. la oferta fue realizada en 
dos tramos de 1,000 millones de dólares 
cada uno a 10 y 30 años, los plazos más 
largos registrados.

Sin embargo, el diferencial en tasas de 
interés frente a los mayores emisores de 
deuda verde como el Shanghai Pudong 
Development Bank o el Bank of Com-
munications es de hasta 200 puntos base.

en un instrumento similar, los chi-
nos pagarán una prima de 3.4%, mien-
tras que el instrumento mexicano pagará 
5.5%, esto es, 200 puntos base más que 
los emisores del país asiático, indicó Fitch 
Ratings.

Incluso, el NAICM será el segundo ae-
ropuerto más grande en construcción en 
el mundo y tendrá un costo de 180,000 
millones de pesos, también devolve-
rá a sus inversionistas un premio ma-
yor que la compañía eléctrica española  
Iberdrola cuyo cupón es hasta 450 y 500 
puntos base menos.

la obra, considerada la más emble-
mática de este siglo para México, des-
taca por su construcción sustentable y 
funcionará con fuentes de energía reno-
vable, eiciencia en el consumo de agua 
potable, 70% provendrá de aguas resi-
duales tratadas.

CAMINO A LA MADUREZ

el mercado de bonos verdes ha creci-
do rápidamente para convertirse en una 
clase de activos global para todos los sec-
tores, impulsado por el acuerdo climáti-
co de la CoP, el 21 en diciembre del 2015. 
Éstos ya son vistos como una herramien-
ta clave para implementar metas nacio-
nales de cambio climático.

en lo que va de este año, las emisio-
nes han alcanzado 5,700 millones de dó-
lares, las proyecciones apuntan a cerrar 
este 2017 con un total de 15,000 millones 
de dólares, de acuerdo con estimaciones 
de The Climate Bonds Initiative, orga-
nización internacional que promueve la 
emisión de bonos verdes.

Pese a su rápido crecimiento, el mer-
cado aún sigue siendo pequeño respec-
to los mercados bursátiles globales que 
operan billones de dólares.

“los bonos verdes sólo representan 
menos de 1% del mercado global de bo-
nos, por lo que el potencial de crecimien-
to es grande”, estimó la agencia caliica-
dora Fitch Ratings, a través de su análisis 
de bonos verdes.

Añadió que en la última encuesta de 
inversores europeos, la mayoría de los 
encuestados espera que el impacto fi-
nanciero en sus inversiones aumente por 
el riesgo ambiental, social y de gobierno.

A diferencia de un bono tradicio-
nal, los verdes inancian principalmente 
proyectos en energía renovable, eicien-
cia energética, transporte de bajo carbo-
no, agua sostenible, manejo de desechos 
y control de la contaminación.

El nuevo Aeropuerto 

Internacional 

de la Ciudad de 

México (NAICM) se 

convirtió en uno de 

los emisores más 

grandes del mundo, 

igualando la talla 

de empresas como 

Apple.

EMPRESA 
DE ESCALA 
MUNDIAL

Bonos verdes: diversidad 
geográfica y sectorial  
(MILLONES DE DÓLARES)

Emisión total (%)

2.1
MÉXICO

8.6
SUPRANACIONALES

1.0
BRASIL

7.3
EUA

3.9
ESPAÑA

5.6
FRANCIA

0.9
CANADÁ

Fuente:  
Fitch Ratings.

43%
EMPRESAS

40%
FINANCIERO

15%
GOBIERNO  

Y SSA

2%
TITULACIONES

FUERTE DEMANDA 

la calificadora explicó que la crecien-
te preocupación por el cambio climáti-
co ha motivado el interés por las inanzas 
verdes y se ha observado que también ha 
aumentado la demanda de bonos verdes 
por parte de fondos de pensiones y fon-
dos soberanos. 

“la demanda es particularmen-
te fuerte de los inversores centrados en 
la inversión sostenible y responsable y 
aquellos que incorporan criterios am-
bientales, sociales y de gobernanza co-
mo parte de su análisis de inversión”, 
aseguró.

Grandes manejadores de activos en 
el mundo han estructurado fondos de 
bonos verdes dedicados, por ejemplo, 
Amundi, Allianz, AXA, BlackRock, Cal-
vert, Mirova (Natixis), Nikko, SeB y State 
Street. Se estima que había 23,000 millo-
nes de activos administrados bajo estra-
tegias responsables de inversión a prin-
cipios del 2016, según Global Sustainable 
Investment Alliance.

200
PUNTOS

base más pagó 
el NAICM que 

emisores chinos a 
inversionistas.

Los bonos 
verdes 

apenas representan 
menos de 1% del 
mercado global de 
bonos, por lo que el 
potencial de 
crecimiento es 
grande”.

Fitch Ratings, 
estudio.



9Termómetro Económico  TE  eleconomista.mx MIÉRCOLES 31 de mayo del 2017

LOS REPORTES DEBEN SER TRANSPARENTES

Estandarizar el 
mercado, principal 
reto para México
AL ESTABLECER normas para distinguir entre un proyecto 
verde y uno no verde, aumenta el valor de las emisiones
Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

EL PRINCIPAL y mayor reto del na-
ciente mercado de bonos verdes en 
México es lograr su estandarización 
y transparencia a fin de darle ma-
yor valor a las emisiones y certeza a 
los inversionistas de que realmen-
te están invirtiendo en proyectos 
que contribuyen a la mitigación del 
cambio climático, coinciden parti-
cipantes del sector.

Al establecer normas para dis-
tinguir entre un proyecto verde de 
uno no verde y demostrar sus be-
neficios ambientales, no sólo le au-
mentará el valor de los proyectos, 
sino ayudará a atraer inversiones y 
hacer más estructuraciones.

“Tenemos que encontrar están-
dares para poder ubicar perfecta-
mente que un proyecto, de cual-
quier tipo y no tan evidentemente 
verde, reciba financiamiento. Tam-
bién tenemos que comunicar es-
tándares de calidad de esos pro-
yectos”, explicó previamente en 
una cumbre sobre bonos verdes 
el director general de Afore Sura,  
Enrique Solórzano, y también 
miembro del Consejo Consultivo de 
Finanzas Climáticas que impulsa el 
financiamiento de proyectos verdes 
en el país.

Los bonos verdes son títulos de 
deuda emitidos para recabar capital 
destinado a financiar proyectos, que 
ayuden a reducir los efectos negati-
vos del cambio climático, en secto-
res de energía renovable, eficiencia 
energética, transporte limpio, ma-
nejo eficiente de agua y desechos, 
agricultura y en tecnologías de la 
información y comunicación. 

El director de la Plataforma 
Mexicana de Carbono (MÉXICO2), 
Eduardo Piquero, explicó que aún 
no hay estándares para todos los 
sectores. Se tienen principios basa-
dos en estándares internacionales 
que indican en qué sectores inver-
tir, el uso de los recursos y el repor-
teo de la información.

SECTORES COMPLICADOS

“El reto está en el segmento de la 
construcción sustentable y en la 
agricultura, temas complicados en 
México. Otro es el de biocombusti-

bles, a nivel internacional no hay un 
bono de este sector y es algo que se 
tiene que analizar”, explicó.

Además, se debe estandarizar 
no sólo el bono o el proyecto, sino la 
forma en que deberán reportar los 
proyectos; la información y los pa-
rámetros que deben demostrar, así 
como la continuidad de los reportes.

El director de MÉXICO2 expli-
có que al crear el mercado de bonos 
verdes se puede ver que la oferta 
existe pero hace falta incentivarla, 
que los inversionistas la conozcan.

CUATRO COLOCACIONES 

En México, se han llevado a ca-

bo cuatro colocaciones de bonos 
verdes de tres emisores en los últi-
mos años. Dos de ellos se realiza-
ron en mercados internacionales y 
los otros dos en México. El prime-
ro en emitir en el extranjero fue Na-
cional Financiera, por 500 millones 
de dólares. Un año después, la mis-
ma institución emitió el segundo en 
pesos y en la Bolsa Mexicana de Va-
lores por 2,000 millones.

Para financiar el NAICM se hi-
zo una colocación internacional por 
2,000 millones de dólares y el Go-
bierno de la Ciudad de México emi-
tió 1,000 millones de pesos. En este 
año se esperan nuevas ofertas.

El primer emisor de bonos verdes en el país fue Nacional Financiera por 
US500 millones. FOTO ARCHIVO EE: NATALIA GAIA

rá inversiones anuales de 320,000 
a 640,000 millones de dólares, y al 
menos 85% tendrá que provenir del 
sector privado.

Las finanzas verdes para Chi-
na son ya una estrategia nacional, 
donde el mercado de bonos verdes 
ha tenido un fuerte impulso para su 
crecimiento y, al mismo tiempo, de-
sarrolla el mercado de “bonos verdes 
etiquetados”.  

ESTADOS UNIDOS

Como el segundo mayor emisor 
mundial de gases de efecto inverna-
dero y para cumplir sus metas de re-
ducción de GEI de 26 a 28% para el 
2025, desarrolló el Plan de Energía 
Limpia, destinado a bajar los niveles 
de dióxido de carbono en las plan-
tas de energía eléctrica, no obstan-
te, el presidente Donald Trump fir-
mó una orden ejecutiva solicitando a 

la Agencia de Protección Ambiental 
que revise el plan.

El estado de California cuenta con 
los estándares internacionales más 
avanzados en materia de bonos ver-
des y sigue trabajando para impulsar 
dicho mercado.

UNIÓN EUROPEA 

Sus compromisos de reducir las emi-
siones de GEI en 40% para el 2030 la 
han llevado a implementar el progra-
ma de Energía Limpia para Todos los 
Europeos, que implicará inversiones 
adicionales de 177,000 millones de 
dólares de inversión pública y priva-
da al 2021, de manera anual. 

Para alcanzar este objetivo serán 
necesarios nuevos mecanismos in-
novadores de financiamiento e inver-
sión, en donde el mercado de bonos 
verdes representa una oportunidad 
para movilizar los recursos.

Bonos pendientes por sector
(280 BILLONES DE DÓLARES A PARTIR  
DEL 31 DE MARZO 2017)

5.5
NUEVA ZELANDA

1.1
HONG KONG

2.5
INDIA

1.1
JAPÓN

1.2
COREA

3.3
SUECIA

6.7
ALEMANIA

54.6
CHINA

1%
TITULACIONES

51%
CORPORATIVOS

29%
FINANCIERO

19%
GOBIERNO

Tenemos que encontrar estándares para poder 
ubicar perfectamente que un proyecto, de 

cualquier tipo y no tan evidentemente verde, reciba 
financiamiento”. 

Enrique Solórzano,
director general Afore Sura.


