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Fitch disminuye calificacion a BC
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EL DETERIORO en la flexibilidad
financiera durante el 2016 del es-
tado de Baja California, que resulto
en un crecimiento en su endeuda-
miento de corto v largo plazo, fue
uno de los principales factores para
que Fitch Ratings bajara su califica-
cion a “A(mex) " desde “A+(mex)".

Asimismo, la agencia mantu-
vo la perspectiva crediticia Negati-
va por los riesgos mayores asocia-
dos al nivel alto de deuda de corto
plazo que debera liquidarse antes
del proximo cambio administrati-
vo del 2019, de acuerdo con la Ley
de Disciplina Financiera.

“a calificacion de Baja Califor-
nia considera como fortalezas su
perfil economico fuerte, el dina-
mismo favorable de su recauda-
cion local v el nivel bajo de endeu-
damiento directo de largo plazo”,

indica Fitch a traves de un repor-
te enviado a la Bolsa Mexicana de
Valores.

El nivel debil de liquidez v uso
recurrente de créditos de cortopla-
zo, afiade, son la limitante princi-
pal de la calificacion. Otra limi-
tante considerada por lafirmaesla
estructurarigida y elevada de gasto
operativo que resulta en un indica-
dor débil de ahorro interno y pre-

El nivel débil de liqui-
dez y uso recurrente
de créditos de corto
plazo son la limitan-
te principal. FOTC:
ESPECIAL

siona los indicadores de sostenibi-
lidad de la deuda.

En el periodo 2012-2016 el ni-
vel de gasto operativo crecio a un
ritmo paralelo al de los ingresos
disponibles.

La estructura elevada v rigida
del gasto operativo y los gastos cre-
cientes asociados sistema de segu-
ridad social inviable se acentuaron
en el 2016. Por los tanto, el gasto

operativo aumento mas que la ge-
neracion de ingresos disponibles,
deteriorando la flexibilidad finan-
ciera del estado.

El incremento paulatino de la
deuda de corto plazo en los tltimos
tres ejercicios incremento el riesgo
crediticio de Baja California.

El saldo de los documentos por
pagar a corto plazo ascendio a
3,329 millones de pesos en diciem-
bre del afio pasado, desde 2,750
millones en el 2015 v 1,095 millo-
nes enel 2014.

En la composicion de dicho
monto se incluye el uso de lineas
revolventes garantizadas, aun-
que la denda quirografaria de corto
plazo es superior a la garantizada.
Al 30 de junio del 2017 el monto de
creditos de corto plazo contratados
ascendio a 2,682 millones de pesos.

Fitch observa que el perfil eco-
nomico fuerte de la entidad, auna-
do a los esfuerzos de fiscalizacion

de la administracion, resultaron
enun alto dinamismo en la recau-
dacion local del estado; siendo una
fortaleza crediticia en comparacion
al grupo de estados calificados.

Durante el lapso de anali-
sis, la recaudacion del impues-
to sobre nominas crecio a un rit-
mo de 18.3% y al mes de junio del
2017 aumento 25.3%; la tenden-
cia tambien se refleja en el nivel al-
to de empleo formal que existe en
la entidad.

“El desempefio presupuestal de
Baja California es considerado debil
por Fitch porque el nivel de gasto
operativo es alto y merma su gene-
racion de ahorro interno, afectan-
do su posicion de liquidez. Al cierre
del 2016 el indicador gasto opera-
tivo entre ingresos disponibles fue
101.1%", expuso la agencia.

Al cierre del 2016 el nivel de
deuda directa fue de 9,816 millo-
nes de pesos, compuesto por 13
créditos bancarios. Adicionalmen-
te, la deuda cupon cero ascendio a
1,629.1 millones.
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