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Preven golpe diferenciado sin el Tratacdo

MARLEN HERNANDEZ

Para la calificadora Fitch Ra-
tings, el Tratado de Libre Co-
mercio (TLC) no sera de-
rogado.

Sin embargo, considero
que hay una incertidumbre
creciente sobre las negocia-
ciones, y que en el escena-
rio de una salida de Estados
Unidos, los impactos sobre
los sectores productivos en
Meéxico serian diferenciados.

El sector mds expuesto,
como ya se ha dicho en di-
versas ocasiones, seria el sec-
tor automotriz, debido a que
la mayoria de los vehiculos
livianos que México produ-
ce se exportan al vecino pais.

Después del sector auto-
motriz, aparecen otras ma-
nufacturas, las actividades de
bienes raices y el comercio al
menudeo, con exposiciones
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de moderadas a altas.

La firma sefialo que las
cadenas de suministro en el
sector manufacturero se en-
cuentran sustancialmente in-
terconectadas, provocando
un efecto domino.

“Un menor crecimiento
y la confianza de los inver-

sionistas podrian afectar ne-
gativamente los perfiles de
crédito de las propiedades/
inmuebles y las empresas mi-
noristas, aunque las exposi-
ciones diferirian entre em-
presas”, agregd Fitch Ratings
respecto a las bienes raices y
el comercio al menudeo.

Ademas del menor cre-
cimiento economico, Fitch
agrego que la volatilidad en
el tipo de cambio también
puede generar efectos nega-
tivos, aunque esto seria com-
pensado en cierta medida por
la cobertura de divisas y las
ventas en dolares.

De acuerdo con la clasi-
ficacion sectorial que hace la
BMYV entre sus emisoras, en
el sector automotriz se ubi-
can Industrias Automotrices
(lasa), Nemak y Rassini.

En las otras manufactu-
ras estarian Alfa, AHMSA y
Vitro.

Y en las actividades de
bienes raices encontrariamos
alas fibras como Danhos, Te-
rrafinay Fibra Uno; mientras
que en el comercio al menu-
deo cadenas como Elektra,
Liverpool y Walmex, entre
otras.



