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SoOlo tres firmas del
sector, con buenas
perspectivas

y Ara presentan rentabilidad en un segmento
voldtil y tienen mdrgenes de hasta 27 % desde el 2013

Estephanie Suarez
estephanie.suarez@eleconomista.mx

TRES VIVIENDERAS presentan
buenas perspectivas ante el au-
mento en el monto de los créditos
hipotecarios que otorga el Infona-
vit, se fortalecerd la demanda de
vivienda y subirdn los precios sin
afectar el volumen, indicé la agen-
cia calificadora de riesgo Moody’s.

Javer, Caduy Ara desarrollaron
una fuerte posicion en el mercado
regional, ademds presentan renta-
bilidad frente a una industria vo-
14til con mdrgenes de hasta 27%
desde el 2013.

“Javer es el proveedor mds
grande de México para compra-
dores con créditos hipotecarios de
Infonavit, y tiene una posiciéon de
liderazgo en Nuevo Leon, Jalisco,
Querétaro y Aguascalientes. Tam-
bién es el segundo proveedor mas
grande de créditos hipotecarios de
Infonavit en el Estado de México
después de Ara, mientras que Ca-
du mantiene una posicion de lide-
razgo en Quintana Roo”, mencio-
nael analisis de la calificadora.

AREAS DE OPORTUNIDAD

Con el cambio de politica de vi-
vienda del gobierno enfocado a
disminuir la mancha urbana y a
desarrollar ciudades compactas,
los desarrolladores generaron un
cambio gradual que los ha llevado
ala construccion de viviendas del
sector medio y residencial.

El sector adoptd politicas en-
focadas a depender menos de los
subsidios a la vivienda, privile-
giando larentabilidad, lo que se re-
flejé con aplicaciones de costos di-
rectamente a sus clientes, pero con
un limite de crédito mayor.

“Hacia fines del 2017, espe-
ramos que Javer se enfoque mds
en segmentos de precio mds al-
to, mientras que Ara mantendrd su
portafolio equilibrado, y Cadu se
seguird enfocando en gran medi-
daen viviendas economicas o tra-
dicionales, pero continuard su cre-
cimiento en viviendas medias”, se
lee en el andlisis de Moody’s.

Este aiio, el Infonavit incremento 68% el monto de los creditos disponi-

bles a sus asociados. FOTO ARCHIVO EE

QUIEN ES QUIEN

Aray Javer son las vivienderas que
mas ingresos aportan al sectar.

Ingresos de las vivienderas
(PORGENTAJE, ACUMULADO 9M17)
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Sin embargo, el mercado se
mantiene esceptico y, por el con-
trario, se comenzaron a realizar
distinciones dentro del sector.

“El mercado comienza a ha-
cer una diferenciacion, lo cual es
bastante sano, porque cada desa-
rrollador estd siguiendo sus estra-
tegias, y en la medida en que sean
mds crefbles y mds sélidas, las es-
trategias pueden recibir una bue-

El mercado comienza a

hacer una diferencia-
cion, lo cual es bastante sano,
porgue cada desarrallador
esta siguiendo sus estrate-
gias, yenlamedidaen gue
sean mas creibles y mas
solidas, las estrategias
pueden recibir una buena
percepcion por parte de los
inversionistas”.

director ejecutivo de ai360.

na percepcion por parte de los in-
versionistas”, menciond Eduardo
Torres, director ejecutivo de ai360.

Este afo, el Infonavit incre-
mentd 68% el monto de los crédi-
tos. Ademads establecio limites mas
altos paralos créditos a acreditados
de ingresos medios y altos. Este se-
rd el principal catalizador para for-
talecer la demanda de compra de
viviendas en el pais.

De las tres emisoras, las accio-
nes de Ara son las que mayor ren-
dimiento acumulan en el afio, con
una variacion positiva de 4.47%;
mientras Javer se mantiene en ni-
veles estables, con un beneficio
cercano a 3%. En contraste, los ti-
tulos de Cadu registran minusva-
lias por 14.58 por ciento en lo que
vade este ano.



