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LA SEMANA PASADA ANUNCIO SU INTENCION DE FUSIONARSE CON INTERACCIONES

Fitch coloco calificaciones de
Banorte en observacion Negativa

La concentracion en los préstamos del sector publico aumentaria desde casi 21 a 30% de la cartera total del banco

Edgar Judrez
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A UNA semana de que Banorte anuncio la
intencion de fusionarse con Interacciones,
Fitch coloco las calificaciones del primero en
observacion Negativa, por las implicaciones
de negocio y financieras que la operacion
pudiera tener en la institucion regiomonta-
na. En contraparte, las del segundo fueron
colocadas en observacion Positiva.

“La observacion Negativa en las califica-
ciones de Banorte refleja que éstas podrian ir
alabaja o afirmarse, ya que Fitch haya com-
pletado una revision detallada de las impli-
caciones de negocio y financieras de la fusion
propuesta. Por otro lado, la observacion po-
sitiva en las calificaciones de Interacciones
refleja la expectativa de que probablemente
al término de la fusion estas calificaciones se
incrementardn”, detall6 la agencia.

Fitch explico que coloco las calificaciones
de Banorte en observacion Negativa dado que

@ La observacion Negativa enlas
calificaciones de Banorte refle-
jaque éstas podrianir alabaja o
afirmarse, ya que Fitch haya com-
pletado unarevision detallada de
las implicaciones de negocioy fi-
nancieras de la fusion propuesta”.

Fitch

en su evaluacion inicial consider6 que podria
existir una presion moderada hacialabajaenel
perfil crediticio de Banorte, y por lo tanto una
baja en las calificaciones no podria ser descar-
tada en esta etapa temprana del acuerdo.

La agencia calificadora considera que su
evaluacion sobre el apetito de riesgo de Ba-
norte podria debilitarse moderadamente
debido a la voluntad de la companiia de cre-
cer inorgdnicamente en €l segmento de fi-
nanciamiento al sector publico, donde exis-

La posible fusion
podria aumentar la
participaciéon de mer-
cadoy posicion com-
petitiva de Banorte.
FOTO ARCHIVO EE: HU-
GO SALAZAR

ten exposiciones mayores por acreditado, y
una duracién mayor respecto de otros seg-
mentos crediticios.

Ademds, no descartd que el acuerdo pue-
da tener consecuencias moderadamente
negativas en mds de uno de los factores fi-
nancieros que son ponderados en las califi-
caciones de Banorte.

“Por ejemplo, aunque serfan temporales,
podria tener implicaciones negativas mode-
radas en términos de suficiencia de capital y
liquidez. El impacto en las ganancias y en la
rentabilidad en general se podria determinar
mds adelante”, preciso.

Fitch también estimo que algunos efectos
negativos leves podrian existir en términos de
calidad de activos, pues si bien Interacciones
agregaria un portafolio con niveles de carte-
ravencida muy bajos, una vez que la fusion se
concrete, la concentracion en los préstamos
del sector publico aumentaria desde casi 21 a
30% dela cartera total de Banorte.

“Sibien las pérdidas crediticias historicas
en esta linea de negocio han sido muy bajas
debido ala presencia de colaterales y estruc-
turas de garantias buenos, problemas en la
capacidad de repaso de los deudores se pre-
sentan ocasionalmente. Lo anterior podria
conducir a reestructuraciones de préstamos
y desafios adicionales en términos de la ad-
ministracion de activos y pasivos”, refirio.

La agencia destaco que la posible fusiéon
podria aumentar la participacién de merca-
do y posicién competitiva de Banorte, pues
alcanzaria o se consolidaria como el segun-
do banco mds grande de México en présta-
mos y depositos. Sin embargo, no espera una
mejoria inmediata en su evaluacion del per-
filde compafifa, ya que no se espera un cam-
bio considerable en su modelo de negocios.

Fitch mencioné que las calificaciones de
Banorte podrian ser afirmadas y la observa-
cion Negativa, removida, una vez que la fu-
sién con Interacciones se confirme y cuando
la agencia complete una revision detallada
de las implicaciones financieras y comercia-
les del acuerdo, en caso de que no haya im-
plicaciones relevantes para el perfil financie-
roy el apetito de riesgo de las entidades.

En contraparte, estas calificaciones po-
drfan experimentar una disminucion, si hu-
biera implicaciones financieras o de negocio
negativas que se originen por la fusion.

“En particular si Banorte se expone amas
pérdidas crediticias y si sus castigos netos se
incrementaran sobre 3% de sus préstamos
brutos promedio, o si su utilidad operativa
sobre activos ponderados por riesgo estuvie-
ra por debajo de 2% o si su indicador de ca-
pital base se colocara consistentemente por
debajo de 11% de los activos ponderados por
riesgos. Un debilitamiento notable en la eva-
luacién del apetito de riesgo de Banorte, fon-
deo o perfil de liquidez podria detonar una
baja en las calificaciones”, expuso.

En cuanto a Interacciones, Fitch refirid que
laobservacion positiva en las calificaciones se
resolverd una vez que se confirme la transac-
cion, pero aclaré que es probable que se incre-
menten y se alineen con las de Banorte.

S&P NO VE AFECTACIONES

Lasemana pasada, un dia después del anun-
cio de fusion, Standard & Poor’s afirmo que
las calificaciones y perspectiva de Banorte
no se ven afectadas por esta intencion.

“En nuestra opinion, es poco probable
que bajemos las calificaciones de Banorte
tras esta transaccion, debido a la resiliencia
de su perfil de negocio, ala sélida generacion
interna de capital que ha mantenido el ban-
co recientemente, y al fuerte desempeno fi-
nanciero, sila fusion se desarrolla de acuer-
do conlo planeado”, argumento.

Refirid, no obstante, que el acuerdo tiene
aspectos de mayor riesgo debido al conside-
rable tamario de la transaccién, pero Banorte
ha demostrado tener €xito en la realizacion e
integracion de este tipo de operaciones.

“Otro factor que seguiremos de cerca es
la mayor exposicion que tendria Banorte a
los créditos otorgados a los gobiernos loca-
les y regionales, un sector al que Banco Inte-
racciones tiene una exposicion significativa.
Actualmente no consideramos que la mayor
exposicion de créditos afectaria nuestra opi-
nion sobre la posicion de riesgo de Banorte”,
enfatizo.
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