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REPORTE DE LA BMV

Octubre, mes con 
más emisiones

El mercado de deuda de largo plazo se vio favorecido por 
más colocaciones, las cuales no se veían desde 2012

POR ERÉNDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx

El mes pasado fue el mejor 
de su tipo para el mercado de 
deuda de largo plazo, tanto 
por la cantidad de emisiones 
que se realizaron como por 
el monto que las empresas 
levantaron.

“Durante octubre de este 
año se registró el mayor nú-
mero de colocaciones desde 
2012, al sumar un total de 26 
emisiones de largo plazo por 
un monto de 50 mil 987 mi-
llones de pesos, es decir, en 
ningún otro mes, a lo largo de 
estos cinco años, se había re-
gistrado un número similar de 
colocaciones”, informó la Bol-
sa Mexicana  de Valores.

La cantidad emitida este 
año por parte de diferentes 
emisoras fue 49% superior a 
la cifra reportada en octubre 
de 2016, cuando el monto ob-
tenido fue de 34 mil 176.8 mi-
llones de pesos.

En un comunicado, la Bol-
sa detalló que las emisiones 
que destacaron durante oc-
tubre fueron: Grupo Bimbo, 
que colocó 10 mil millones de 
pesos; los recursos obtenidos 
por la panificadora más gran-
de del planeta se destinarán al 
pago de pasivos.

Otra emisora relevante fue 
la Comisión Federal de Elec-
tricidad (CFE), que emitió 
otros 10 mil millones de pe-
sos, recursos para capital de 
trabajo.

Octubre también atrajo 
nuevas compañías; debutó 
México Tower Partners, firma 
dueña de torres de telecomu-
nicación, con una emisión de 
dos mil 125 millones de pesos. 
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En México también hay em-
presas interesadas en colo-
car acciones. Sin embargo, 
este tipo de transacciones 
podrían verse afectadas por 
factores como las elecciones 
de 2018.

“Creo que muchas em-
presas van a preferir mejor 
esperarse a los resultados de 
las elecciones, si se dieran 
colocaciones serían hasta 
diciembre, porque ahora la 
Bolsa está en números bajos 
y las empresas quieren ob-
tener mayores recursos. Te-
nemos el ejemplo de Sigma, 
donde  los inversionistas no 
pagaron lo que querían. Sí 
hay una gran oferta, hay de-
manda de nuevos papeles, 
pero si acaso llega a salir una 
o dos máximo, preferirán 
esperarse”, consideró Ge-
rardo Copca, especialista de 
MetAnálisis.

Hay que señalar que en 
septiembre, el S&P BMV IPC, 
el principal indicador bursá-
til de nuestro mercado, su-
peraba los 50 mil puntos. Sin 
embargo, al cierre de la jor-
nada de ayer cerró en 48 mil 
967.01 unidades.

Para Copca la caída del 
mercado está relacionada 
con tres factores que ge-
neran incertidumbre, el 
primero de ellos es la re-
negociación del Tratado 
de Libre Comercio, que, de 
no renovarse, podría tener 
afectaciones en varias com-
pañías mexicanas.

Por otro lado,  di jo, 
está el plan fiscal de Do-
nald Trump, que, de ser 

AÑO ELECTORAL

aprobado, generará movi-
miento de capitales, ya que 
empresas norteamericanas 
con operaciones en México 
podrían aprovechar los be-
neficios que promete Trump 
y mudarse. 

Además, el mercado está 
a la espera de que la Reserva 
Federal de Estados Unidos 
aumente las tasas de interés 
en diciembre, situación que 
también genera volatilidad.

Las firmas que todavía 
podrían colocar acciones 
este año son: la división de 
Transportes de Grupo Méxi-
co, que quiere obtener has-
ta 23 mil 500 millones de 
pesos y Banca Mifel, que si-
gue por definir el monto a 
colocar.

El experto destacó que 
existe mucho apetito por 
emisiones grandes y las ta-
sas de interés de referencia 
a diez años registraron im-
portantes incrementos en 
los últimos días, pero que en 
2018 las cosas podrían cam-
biar por la incertidumbre de 
las elecciones.

“El nivel de tasa de in-
terés para finales de año y 
principios del próximo es un 
volado. Todo mundo sale al 
mercado a refinanciar ven-
cimientos de deuda”, agregó.

Colocaciones se 
verían afectadas 

ATENTOS
Otros de los temas que ge-
neran incertidumbre tiene 
que ver con la posibilidad 
de que la Reserva Federal 
de Estados Unidos inicie 
el alza de tasas.

Reforma Fiscal de EU, un desbalance
POR FELIPE GAZCÓN
felipe.gazcon@gimm.com.mx

De ser aprobada la propuesta 
de Reforma Fiscal de Trump 
se generaría una nueva pre-
sión para las tasas de interés, 
debido a que no se propo-
ne ningún contrapeso pre-
supuestal para contener el 
potencial desbalance fiscal, 
advierten economistas de In-
vex Grupo Financiero.

“La discusión y negocia-
ción de la Reforma Fiscal 
deberá ser el fiel de la balan-
za para el mercado de tasas 
norteamericano en los próxi-
mos días”, enfatizaron.

La semana pasada, los 
bonos del Tesoro Nortea-
mericano con vencimiento 
de diez años registraron una 
baja de siete puntos base, al 
pasar de 2.42 por ciento hacia 
2.35 por ciento, recordaron.

Explicaron que la inicia-
tiva de Reforma Fiscal de 
Trump, confirma la intención 
del gobierno de EU de te-
ner una disminución de im-
puestos corporativos (desde 
35 por ciento a 20 por cien-
to), pero también menos ca-
pacidad de deducción en los 
impuestos para familias; así 
como repatriación de utilida-
des para empresas a una tasa 
de impuesto del 12 por ciento.

O t ro s  e s p e c i a l i s t a s 
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estiman que la iniciativa 
plantea por un lado recor-
tes de impuestos y estímu-
los fiscales por alrededor de 
5.8 billones y, por otro lado, 
reformas para aumentar los 
ingresos fiscales por 4.3 bi-
llones aproximadamente. 
Con lo anterior, el balance 
neto elevaría el déficit fiscal 
en alrededor de 1.5 billones 

en un periodo de diez años, 
consistente con la resolución 
presupuestal del Congreso.

En conjunto el plan repre-
senta una reducción de im-
puestos de 300 mil millones 
para los individuos, un recor-
te de 172 mil millones al im-
puesto a las herencias y un 
recorte de un billón de dóla-
res en impuestos a empresas.

Algunos economistas 
consideran que, de apro-
barse la Reforma Fiscal de 
Trump, el marco fiscal de Mé-
xico se colocaría en desven-
taja competitiva, al mantener 
una tasa de 30 por ciento de 
ISR, lo que pudiera desalen-
tar la inversión de empresas 
norteamericanas, que ahora 
pagarían una tasa de ISR en 
EU en 20 por ciento.

Los economistas de In-
vex recalcaron que en Méxi-
co se mantienen factores de 
de incertidumbre que pue-
den cambiar la demanda por 
activos de riesgo, como es el 
caso de las negociaciones del 
TLCAN y hacia 2018 el proce-
so electoral, el cual también 
deberá añadir presión para la 
curva mexicana.

Señalaron que la sema-
na pasada se dieron vaive-
nes para las tasas en todo el 
espectro de la curva. Esto, 
sobre todo por la incertidum-
bre sobre el nombramien-
to del nuevo presidente de 
la Fed, que al final con Jero-
me Powell como el indicado 
todo apunta a una continui-
dad en la política monetaria 
norteamericana, lo cual pro-
vocó que la presión vivida en 
días pasados se desmantela-
rá y dejara los niveles de las 
tasas en los mismo términos 
del cierre semanal previo.
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La Reforma Fiscal de Donald Trump está en discusiones.

La discusión y negociación de la Re-
forma Fiscal deberá ser el fiel de la 
balanza para el mercado de tasas 
norteamericano.”
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pasaron desde la última 
vez que se vio este tipo 
de número en la Bolsa 

Mexicana  
de Valores

Por otro lado, firmas como 
Te Creemos Financiera Popu-
lar y el Consejo de Asistencia 
al Microemprendedor deci-
dieron volver al mercado 
por 500 y 200 millones de 
pesos respectivamente.

Otras jugadoras im-
portantes fueron las Sofo-
mes, que “se han beneficiado 
del financiamiento bursátil y 
muestra de ello es la coloca-
ción de Financiera Bepensa, 
que tras debutar reciente-
mente con deuda de corto 
plazo, en octubre regresó para 
emitir Certificados Bursáti-
les de largo plazo por dos mil 
millones de pesos, en donde 
el área de Promoción de la 
BMV acompañó a la emiso-
ra en todo el proceso previo a 
la emisión”, expuso la Bolsa a 
través de un comunicado.

Al mercado de deuda acu-
den las compañías que re-
quieren recursos ya sea para 
financiar proyectos de creci-
miento o para pagar algunos 

pasivos, inclusive, este mer-
cado se ha convertido en el 
primer paso para aquellas 
emisoras que, en el futuro, es-
tán interesadas en hacer algu-
na oferta de acciones.

De acuerdo con un aná-
lisis de Banorte-Ixe para el 
mes de noviembre se esperan 
emisiones por más 15 mil 829 
millones de pesos, destacarán  
colocaciones de FEFA (Fondo 
Especial para Financiamien-
tos Agropecuarios) por 4 mil 
millones de pesos y de GAP 

(Grupo Aeroportuario del Pa-
cífico) por dos mil 300 millo-
nes de pesos.

Sin embargo, a través 
de la BMV también hay 

otros prospectos de co-
locación, por ejemplo, la 
compañía Axo, firma que 

opera varias marcas de lujo 
de accesorios y ropa en Mé-

xico, tiene previsto realizar 
dos emisiones este mes, por 
no más de dos mil millones de 
pesos cada una.

Es importante destacar 
que, de acuerdo con Fitch Ra-
tings, este año, las emisoras 
decidieron recurrir con ma-
yor frecuencia al mercado de 
deuda con el propósito de re-
estructurar deudas.

Según la calificadora, en 
2017 aumentaron las emi-
siones de deuda con fines de 
anticipar vencimientos, prin-
cipalmente en 2018 y 2019; 
además, en los últimos 15 
años, las empresas han cam-
biado su mezcla de deuda.
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Las transacciones en la BMV podrian verse afectadas por las 
elecciones presidenciales del próximo año, según analistas.

EL PESO GANÓ AYER
El peso mexicano ganó ayer 13 centavos, al 
intercambiarse en 19.03 por dólar en el mercado 
de mayoreo, apuntalado por un alza del precio del 
petróleo que alcanzó niveles máximos no vistos desde 
julio de 2015, mientras el mercado espera la decisión 
de política monetaria del Banco de México del 
próximo jueves. Las divisas de los países productores 
de petróleo fueron las más apreciadas durante 
la jornada, destacando el peso mexicano como 
la segunda divisa de mayores ganancias, con un 
avance 0.64 por ciento. El repunte en el petroprecio 
se explicó por las acciones del príncipe heredero de 
Arabia Saudita, Mohamed bin Salman, quien inició 
una operación anticorrupción en su país y llevó a la 
detención de miembros de la familia real.� –Felipe Gazcón
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