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FUE 6.37% ANUAL; SEGUIRÁ EN ESE NIVEL LO QUE RESTA DEL 2017

Inflación, aferrada 
al techo en octubre
 Tipo de cambio empujará los precios en noviembre.

 Índice de precios retrasa el aumento al salario mínimo.

Y. Morales y 
L. González 

en primer 
plano  p4-5

El Senado de Estados Unidos analiza aplazar el recorte 
del ISR de las empresas de 35 a 20% hasta el 2019. p13

EPN busca fortalecer lazos comerciales con el pre-
sidente de Vietnam, Tran Dai Quang. eleconomista.mx
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OPINIÓN

Alguien, al menos, hizo su 
trabajo en el presupuesto
Vidal Llerenas p41

La química de Trump con 
Xi y EPN
Fausto Pretelin p53

CAPACIDAD PARA 
INVESTIGAR ES EL 
MAYOR RETO JUDICIAL

El CIDAC y México Evalúa 
presentaron informe sobre el 
nuevo sistema penal. p46-47

POLÍTICA Y SOCIEDAD

 Captó $19,000 millones 
en Oferta Pública Inicial.

 Planea hacer inversiones 
en los próximos cinco años.

termómetro económico p8

Grupo México 
Transporte 
cotiza desde 
hoy en la BMV

PEMEX COLOCÓ DEUDA POR 

450
millones de libras
esterlinas en los mercados in-
ternacionales con vencimiento 
en el 2025 y tasa de 3.837%.

termómetro económico p2

Los ministros 
de 11 países 
dan luz verde 
al TPP sin EU
 Términos pactados 

originalmente en el 
acuerdo, sin cambios.

“SE RESPONDERÁN 
TODOS LOS TEMAS 
QUE PREOCUPAN A 
EU EN EL TLC” p28-29

EMPRESAS Y NEGOCIOS

empresas y negocios

La CNH dio a conocer 
que hay 29 concursantes 
en la Ronda 2.4 con 
29 campos en aguas 
profundas. p32

ripe

Brasil aprobó la 15a ronda 
de licitaciones para 
exploración y la 4a para 
reparto de producción de 
petróleo. p35

DAN MÁS A DEPENDENCIAS 

Y A LA RECONSTRUCCIÓN

VALORES Y DINERO

La Cámara de Diputados aprobó anoche el Presupuesto de Egresos para el 2018, con algunos 
ajustes. Los poderes Judicial y Legislativo tendrán menos recursos, mientras los recursos para la 
reconstrucción y algunas dependencias recibirán fondos adicionales. foto: notimex p6

43,291 millones 
de pesos añadieron los diputados al 
plan de egresos para el año entrante.

800 millones 
de pesos menos tendrá el INE, a pesar 
de ser el 2018 año electoral.

1,080 millones 
adicionales tendrá el año entrante la 
Secretaría de Gobernación.

750 millones de pesos  
adicionales dispondrá la SHCP.

Comfin
Rectangle
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En Primer Plano

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA INFLACIÓN en octubre repun-
tó  para alcanzar una variación de 
6.37%, informó el Instituto Nacio-
nal de Estadística y Geografía (Ine-
gi). El alza resultó de la normaliza-
ción de tarifas eléctricas y precios 
de servicios públicos de transporte 
y telefonía que fueron gratuitas tras 
el sismo del 19 de septiembre, aco-
tó el instituto.

Este nivel del Índice Nacional de 
Precios al Consumidor (INPC) ce-
rró el paso al dato de septiembre que 
también en su medición anual había 
arrojado una desaceleración, la pri-
mera en 14 meses, al pasar de 6.66% 
en agosto a 6.35 por ciento.

No obstante el “sorpresivo” re-
punte, analistas financieros como 
Alberto Ramos, de Goldman Sachs, 
advierten que “purgando del dato 
de inlación los eventos temporales 
y los atípicos factores relacionados 
con los sismos recientes, se puede 
inferir que la inflación y la subya-
cente tuvieron su pico en agosto y 
están en tendencia a la baja”.

En efecto, la información del Ine-
gi para la inlación subyacente, que 
capta el impacto de la depreciación 
del peso frente al dólar, es de 4.77 
por ciento.

Con este nivel, se comple-

ta un segundo mes consecutivo 
en  desaceleración, en el indicador, 
donde destacan los precios de mer-
cancías, que también mostraron dos 
registros mensuales con menos pre-
sión, y que en octubre llegaron a 
5.97% en su registro anual.

Analistas de Finamex Casa de 
Bolsa han explicado que el pass-

through de la depreciación cambia-
ria a la inlación se mide más clara-
mente en este indicador de 
mercancías.

El de octubre resul-
tó el primer registro en 
siete meses que la in-
lación de mercancías 
alcanza una fluctua-
ción debajo de 6 por 
ciento.

OCTUBRE, AL ALZA

De acuerdo con el Inegi, la inlación 
en el mes arrojó una variación de 
0.63%, convirtiéndose en el regis-
tro más alto desde octubre del 2011.

Analistas de Ve por Más expli-
can que el dato se vio contamina-
do también por el retiro de subsidio 
eléctrico aplicado en varias ciuda-
des, que es un factor claramente 
estacional.

Precisaron que la Ciudad de Mé-
xico ofreció servicios de transporte 
público como Metro y Metrobús sin 
costo alguno en los días que siguie-

PREVÉN QUE AL CIERRE DEL AÑO ESTARÁ MÁS CERCA DE 6.5%

Normalización de tarifas pega a 

inflación en octubre, de 6.37%
Precios públicos y energéticos fueron determinantes en el alza anualizada del INPC, de acuerdo con los datos del Inegi

ron al sismo del 19 de septiembre, lo 
que llevó al componente de tarifas 
autorizadas a registrar un decreci-
miento atípico para ese mes.

Además, las compañías de tele-
fonía también ofrecieron descuen-
tos en servicios, en apoyo a la pobla-
ción, y al normalizarse los precios y 
tarifas, se presentó un crecimiento 
inusual en los respectivos compo-
nentes del índice.

A pesar de la justificación 
de eventos no recurren-

tes, los precios de frutas 
y verduras, que sue-
len ser determinantes 
en la medición gene-
ral, disminuyeron en 
el mes y restaron 0.16 

puntos a la inflación 
mensual.

INFLACIÓN, PARA ARRIBA

El director de la consultoría Moody’s 
Analytics para América Latina, Al-
fredo Coutiño, explica que “el alza 
del tipo de cambio en octubre va a 
generar otra realineación de precios 
en noviembre, por lo que se espera 
que la inlación de este mes sea igual 
o mayor a la de octubre.

Con ello, la tendencia inlaciona-
ria a la baja se verá interrumpida por 
segundo mes consecutivo.

“Esto lleva a estimar que al cie-
rre del año estará más cerca de 6.5%, 

dado que diciembre es un mes tradi-
cional de alza de precios”.

Con él coincide el director de 
SAVER hinkLab, Luis Pérez Leza-
ma, quien anticipa que la inlación 
cerraré el año entre 6.30 y 6.50 por 
ciento.

Concuerdan en que la tenden-
cia decrecerá el año entrante des-
de principios del año, “pero más 
por efecto aritmético de la alta ba-
se de comparación respecto de este 
año”, acotó el directivo de Moody’s 
Analytics.

LOS PESOS Y CONTRAPESOS

El Inegi reportó la lista de los 10 
productos con mayores inciden-
cias en el mes, es decir, los que tu-
vieron mayores alzas y variaciones 
a la baja.

Los de mayores alzas resulta-
ron: electricidad, con una variación 
mensual de 19.9%; gas doméstico, 
que incrementó su precio en 7.41%; 
el Metro o transporte eléctrico, con 
una luctuación mensual de 30.70%; 
gasolina de bajo octanaje, cuyo pre-
cio varió en 0.86 por ciento.

Las tarifas de los transportes co-
lectivos, subieron en el mes 1.49%, 
así como los precios de vivien-
da propia (0.20%); telefonía mó-
vil (2.87%); restaurantes y simila-
res (0.39%); servicios profesionales 
(7.23%), así como papa y otros tu-

bérculos (3.39 por ciento).
En contraste, identiicaron a los 

de menores alzas y resultaron en 
el mes: el jitomate, cuyo precio ca-
yó 27.03%; el pollo, que registró 
una variación negativa en el mes de 
2.16%; el aguacate, con una varia-
ción de 10.74%, también negativa, 
y el tomate verde, cuyo precio cayó 
12.32 por ciento.

También están los plátanos, cu-
yo precio cayó 5.58%, la cebolla 
(-2.57%), la naranja (-10.46%), li-
món (-5.18%), papaya (-8.38%) y 
cremas para la piel (-1.43 por ciento).

EL RADAR

En el radar de inlación geográica, el 
instituto muestra que las localidades 
con variación por arriba de la nacio-
nal en el mes fueron: Ciudad Acu-
ña, Coahuila (5.82%); Monclova, 
Coahuila (1.99%); Chetumal, Quin-
tana Roo (1.51%); Tampico, Tamau-
lipas (1.48%); Veracruz, Veracruz 
(1.42%), y Campeche, Campeche 
(1.37 por ciento).

Y en el extremo, las de variaciones 
inferiores a la de la inlación general 
fueron: Ciudad Jiménez, Chihuahua 
(-0.10%); Puebla, Puebla (-0.08%); 
Tapachula, Chiapas (-0.02%); Aguas-
calientes, Aguascalientes (0.02%); 
Colima, Colima (0.04%) y Tepatitlán, 
Jalisco, (0.06 por ciento).

ymorales@eleconomista.com.mx

PRECIOS REBOTAN 
En octubre, el promedio de los precios que componen la canasta básica aumentó 8.8% respecto al mismo mes del año anterior, siendo la mayor variación 
anual registrada desde noviembre del año 2000. La variación mensual de octubre del índice de la canasta básica ascendió a 1.9%, ubicándose como la 
segunda mayor en lo que va del 2017, sólo por debajo de 4.4% registrado en enero.

FUENTE: INEGI  
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cuidado 
personal
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accesorios 
domésticos 

Alimentos, 
bebidas y 

tabaco

5.97%
fue 

la inflación subyacente 
que se registró en el 

precio de las mercan-
cías, según las cifras 

del Inegi.

VALORES Y DINERO
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Lilia González
EL ECONOMISTA 

LA DECISIÓN tripartita para deinir 
el incremento al salario mínimo en la 
Comisión Nacional de los Salarios Mí-

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL ÍNDICE Nacional de Precios al 
Productor (INPP) total registró una 
variación anual de 5.27% en octu-
bre, con lo que rompió la racha de 
ocho registros en desaceleración, se-
gún información del Instituto Nacio-
nal de Estadística y Geografía (Inegi).

Esta luctuación al alza incorpora 
un aumento de 0.94% a tasa mensual, 
suscribe el Instituto, que está eviden-
ciando una “paranoia inlacionaria”, 
acotó el director del hink Lab Vera-
cruzano SAVER, Luis Pérez Lezama.

Desde su perspectiva, no hay una 
razón de fondo para que siga subien-
do este indicador, y sólo podría expli-
carse al asumir que “ los productores 
están protegiéndose de la expecta-
tiva de que vienen precios más altos. 
Lo que sí: implica mayor inlación”.

Los ocho meses en desaceleración 
que registró el indicador anual daban 

una lectura clara de que empezaba a 
regresar, dice.

Recordó que la tendencia al al-
za del indicador estuvo evidencian-
do desde el último trimestre del año 
pasado el efecto que sí tuvo el fortale-
cimiento del dólar en los precios para 
los importadores y productores que 
deben usar productos importados.  
Pero esta presión parecía haber des-
acelerado de mayo a octubre.

ANTICIPAN EXPECTATIVAS

A decir de los expertos, desde fines 
del año pasado se formalizaron pre-
siones inlacionarias a partir de la de-
preciación del peso frente al dólar. Y 
un nuevo episodio de pass-through 

podría materializarse si se presenta 
de nuevo presión en el peso.

Los escenarios de incertidum-
bre que se avecinan en el 2018 pue-
den alimentar la tensión en el tipo de 
cambio y por ende en expectativas e 
inlación, detalla.

Se reiere al impacto de la incerti-
dumbre por la renegociación del Tra-
tado de Libre Comercio de América 
del Norte (TLCAN), la tensión geopo-
lítica y las próximas elecciones presi-
denciales del 2018, lo que “contribui-
rá indirectamente en la inlación”.

Desde su perspectiva, este impac-
to indirecto del tipo de cambio de-
preciado podría materializarse du-
rante el segundo y tercer trimestres 
del 2018.

El catedrático de SAVER consig-
na que son estos escenarios de incer-
tidumbre los que están relejándose 
en el INPP.

La relevancia del índice es explica-
da por el Banco de México, quien ha 
detallado que los choques a los pre-
cios del productor se transmiten a lo 
largo de la cadena productiva y en 
consecuencia suelen ser recogidos 
por los precios al consumidor. De ahí 
que pueda aportar información para 
anticipar la tendencia de la inlación.

INPP, AL ALZA: SE UBICÓ EN 5.27% DURANTE OCTUBRE

Alza del 
mínimo, 
tardía por 
inlación

Los productores se protegen ante 
presiones por el tipo de cambio
El fortalecimiento del dólar tuvo efecto en los precios para los importadores

GRÁFICO EE: STAFF

Índice de la canasta básica  
(VARIACIÓN ANUAL EN PORCENTAJE)

Índice Nacional de Precios al Productor, sin petróleo y con servicios  
(VARIACIÓN ANUAL)
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nimos (Conasami) ha sido tardía por-
que la inlación no cede, airmó Juan 
Pablo Castañón, presidente del Con-
sejo Coordinador Empresarial (CCE), 
pese a que existía un acuerdo entre el 
sector privado para elevarlo.

Se prevé que antes del 15 de no-
viembre se deina el monto del incre-
mento del salario mínimo.

Castañón dijo que la negociación 
entre el gobierno federal, los obreros 
y los empresarios se mantiene hasta 
en tanto no se terminen de analizar 
los diagnósticos solicitados de im-
pacto inlacionario, temas de vivien-
da, macroeconomía y otros.

Es “una decisión delicada” mien-
tras que la inlación no ceda, acotó.

El líder del sector empresarial ex-
presó que el gobierno federal debe dar 
muestras de una política pública que 
ayude a la productividad de las em-
presas, y eso no ha sucedido, pues de 
darse permitiría a los patrones otor-

gar el aumento salarial.
El CCE ha manifestado que hasta 

en tanto la inlación se ubique en 3 o 
4%, podría ser manejable el aumen-
to salarial, pues de lo contrario se te-
me el efecto faro, que provocaría una 
espiral inlacionaria.

“Debe de ser un consenso en-
tre las tres partes y debemos de ser 
muy responsables. Existe voluntad 
del sector empresarial de tomar en 
cuenta las demandas del sector obre-
ro y el impulso por parte del gobierno 
para que demos lo mejor posible, pe-
ro al mismo tiempo tenemos que ser 
muy responsables, y, precisamen-
te porque la inlación no ha cedido, 
nos estamos tardando en encontrar 

la mejor fórmula para la recupera-
ción de los salarios”, detalló Juan Pa-
blo Castañón.

Añadió que si el análisis del ban-
co central indica que hasta principios 
del 2018 regresaremos a indicadores 
inflacionarios confiables, estables 
como se tenían en años anteriores, 
sería en ese momento cuando se ten-
drían que tomar las decisiones.

El presidente del CCE mencio-
nó que se trabaja con la Secretaría de 
Hacienda, en el marco de la Ley de 
Ingresos de la Federación, para que se 
mejoren los salarios de los trabajado-
res sin un impacto en el tabular que 
les obligue a pagar más impuestos.

lgonzalez@eleconomista.com.mx

Juan Pablo Castañón, presidente del 

CCE. foto ee: zulleyka hoyo

EL BANXICO afirma que en el 2018 se cumplirá la inflación objetivo 
de 3% +/- 1%, pero hay algunos elementos a considerar:

RAZONES PARA NO 

PREOCUPARSE

RAZONES PARA 

PREOCUPARSE

 No se ha rebasado el registro 
más alto de inflación de agos-
to, que fue de 6. 6 por ciento.

 Se normalizó el cobro de tarifas 
y precios de servicios públicos 
tras gratuidad por sismo. El al-
za no es permanente.

 Cancelación del subsidio a las 
tarifas eléctricas por el fin del 
verano suele reflejarse en el da-
to. Es de una sola vez.

 Inflación subyacente comple-
ta tres meses consecutivos en 
desaceleración.

 Variación en precio de mer-
cancías hiló dos meses en 
desaceleración.

 La mayor contribución del pre-
cio de energéticos, que fue de 51 
puntos base en el mes.

 Sólo se registró un dato de des-
aceleración de la escalada en el 
INPC, en septiembre, cuando 
pasó de 6.6 a 6.35 por ciento. Un 
dato a la baja no hace tendencia.

 Precios de frutas y verduras re-
gistraron variación negativa, pero 
son volátiles.

 INPP rompió la racha de cuatro 
meses en desaceleración y re-
puntó en 77 décimas en un solo 
mes.

 Incertidumbre por choques ex-
ternos puede depreciar el peso y 
afectar indirectamente inflación 
(nuevo pass through).

 Incertidumbre por choques in-
ternos (elecciones 2018) puede 
sumarse a depreciación del peso.

 Aumento desproporcionado del 
salario mínimo.

fuente: elaboración propia con información de analistas y banco de méxico
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