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Calificación crediticia

Moody’s Investors Service podría 
rebajar la calificación crediticia de 
hasta tres de las principales econo-
mías de América Latina, previo al 
resultado de las elecciones presi-
denciales, dijo un funcionario de 
la compañía.

La firma tiene una perspectiva 
‘negativa’ para las calificaciones 
de Brasil, Chile y México, y existe 
una “buena posibilidad” de que 
puedan ser rebajadas de categoría 
durante los próximos 12 meses, 
expuso Jaime Reusche, analista 
senior de Moody’s, durante una 
entrevista en Lima. 

Alternativamente, Moody’s po-
dría cambiar la perspectiva de las 
calificaciones a ‘estable’, señaló el 
especialista.

POPULISTAS GANAN TERRENO 
Hay elecciones programadas en al 
menos cuatro naciones latinoame-
ricanas en los próximos 12 meses 

y los candidatos populistas han 
ganado terreno en las encuestas 
después de años de un crecimiento 
económico débil que ha erosiona-
do las finanzas de los gobiernos. 

Si bien habrá consideraciones 
políticas en el análisis de Moody’s 
de cada país, las principales ame-
nazas son las conversaciones co-
merciales en México, la 
reforma de las pensiones 
en Brasil y los problemas 
económicos estructura-
les en Chile.

“Estamos comenzan-
do a ver la estabilización 
de las condiciones ma-
cro generales y algunos 
países como Argentina 
tienen una ventaja significativa 
para el desempeño económico”, 
indicó Reusche. 

“Para el resto de la región es una 
decisión difícil. Los dolores cada 
vez mayores en sus economías han 
provocado importantes desafíos 
políticos”, añadió.
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Moody’s valora rebajas 
en Latam por elecciones

Chile, el país más rico de Améri-
ca del sur, fue degradado por Fitch 
Ratings y por S&P Global Ratings 
en los últimos meses, luego de cua-
tro años de lento crecimiento eco-
nómico y un déficit presupuestario 
cada vez mayor.

El especialista no descartó que 
Moody’s haga lo mismo en las 

próximas semanas, in-
cluso cuando los chi-
lenos elegirán a un 
sucesor para la presiden-
ta Michelle Bachelet. 

La primera ronda de 
votación del país se rea-
lizará el 19 de noviem-
bre, con una segunda 
vuelta el 17 de diciem-

bre en caso que ningún candida-
to obtenga más del 50 por ciento.

Las votaciones presidenciales en 
México y en Brasil están programa-
dos para el próximo año.

Los colombianos también irán a 
las urnas en 2018 y Moody’s tiene 
una perspectiva estable para la ca-

lificación de este país de la región.

MAYOR RIESGO POR EL TLCAN
En el caso de México, en sema-
nas previas, las calificadoras S&P 
y Moody’s señalaron que reeva-
luarían la calificación de crédito 
sobre la deuda soberana del país 
si el Tratado de Libre Comercio 
de América del Norte (TLCAN) se 
“desmantela”.

En particular, Moody’s señaló 
que la calidad crediticia de Méxi-
co podría descender un escalón de 
“A3” a “Baa1” si se llegara a termi-
nar el TLCAN.

En tanto, actualmente, S&P ca-
lifica a México como ‘BBB+’ con 
perspectiva ‘estable’, con el supues-
to de que se renegociará el acuerdo.

LA FIRMA. Tiene 
en perspectiva 
‘negativa’ las califi-
caciones de Brasil, 
Chile y México 
y hay una buena 
posibilidad que las 
rebaje de categoría.

FOCOS

En abril Moody’s confirmó la nota 
“A3”de México por el avance en 
la consolidación fiscal y menor 
probabilidad de materializar los 
pasivos contingentes de Pemex. 

En julio S&P pasó de “negativa” a 
“estable” la perspectiva de México 
por una mejora en la prospectiva 
de la trayectoria de la deuda.

En agosto Fitch revisó de “nega-
tivo” a “estable” a México por abra-
zar la meta de consolidación fiscal.

Cambio de tendencia

Se espera que a partir de este año la deuda bruta del país comience desacelerar.
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