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Comunicaqién
Financiera

“HAY ELEMENTOS PARA MITIGAR IMPACTO”

@

Cancelacion del TLCAN no sera
catastrofica para México: S&P

Si el tipo de cambio se incrementa, las exportaciones mexicanas creceran, destaca la agencia

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA POSIBILIDAD de que el Tratado
de Libre Comercio de América del
Norte (TLCAN) se cancele ha au-
mentado. No es el escenario cen-
tral para Standard& Poor’s (S&P),
pero si lo encuentra probable.

Analistas de la agencia con-
sideran que “la desintegracion
del acuerdo no necesariamen-
te tendra un impacto negativo en
la calificacion de Méexico ni en la
de los emisores corporativos no
financieros”.

En un articulo titulado “Can-
celacion del TLCAN hara menos
prospero a México, pero no sera
una catastrofe economica”, pre-
ven que prevaleceran los acuerdos
preexistentes con Estados Unidos y
que se utilizaran las reglas de la Or-
ganizacion Mundial del Comercio.

“Creemos que México cuenta
conmuchos elementos que ayuda-
rian amitigar elimpacto negativoy
son: la significativamente alta in-
tegracion operacional entre las in-
dustriasdelas dos economias (EU v

México), lo que apoyara para man-
tener el flujo comercial; el tipo de
cambio en México que se ajustaria
para compensar las mayores tari-
fas de Estados Unidos y 1a habilidad
de México para impulsar el comer-
cio con otros paises con quienes ya
tiene acuerdos firmados”.

En el analisis, admiten que el
impacto en la confianza del inver-
sionista y del consumidor con la
perdida del TLCAN “vaaherirala
economia mexicana” durante va-
rios afios; que seguramente debili-
tara al peso mexicano, lo que im-
pactari en la inflacion v obligaria
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S&P continiia
considerando
en su escena-
rio base que
el TLCAN se
mantendra.
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al banco central a elevar de nuevo
las tasas”.

Pero acotaron que “si el tipo de
cambio se deprecia, las exporta-
ciones netas creceran y habra una
compensacion parcial del debilita-
miento de la demanda domeéstica”.

GRADO DE INVERSION,
INDEPENDIENTE AL TLCAN

La firma también divulgo una serie
de “Preguntas frecuentes” sobre
la renegociacion del TLCAN. Ahi
destacan varias veces que la califi-
cacion de México, que es grado de
inversion “BBB+ /perspectiva Es-

table”, no esta vinculada ahora, ni
antes, al TLCAN.

La evaluacion de la firma tiene
que ver con la capacidad del go-
bierno para enfrentar sus obliga-
ciones financieras, y aunque el es-
cenario negativo para el acuerdo
tendria repercusiones economicas,
no s¢ espera un deterioro en €l ma-
nejo de las finanzas publicas.

En el analisis, emitido en Lon-
dres, v desarrollado por el analis-
ta soberano de México, Joydeep
Mukherji, admiten que si conti-
nua prolongandose la negocia-
cion, el riesgo es que en junio y
noviembre del 2018 tanto Mexi-
co como Estados Unidos enfren-
taran procesos electorales, €l pri-
mero para renovar la Presidencia,
y el segundo para el Congreso. Asi
que el cruce de tiempos con am-
bos periodos tracra mayor incer-
tidumbre, pues también se vera
afectada la negociacion por facto-
res politicos.
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