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| FINAL DEL TLCAN

Standard & Poor’s prevé una mayor

Bajo este escenario el PIB

Sinriesgo, calificacion de México

volatilidad del tipo de cambio
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El sector corporativo mexi-
cano estd preparado, en ge-
neral, para sortear el impacto
de una eventual, pero poco
probable, desintegracion del
Tratado de Libre Comer-
cio de América del Norte
(TLCAN), por lo que la califi-
cadora Standard and Poor’s
afirma que “no esperamos
que dicho escenario detone
bajas de calificacion masivas”.

EFECTO NEGATIVO
En un andlisis denomina-
do Terminacion del TLCAN
podria amenazar la calidad
crediticia del sector corpora-
tivo mexicano, pero no com-
prometerla, advierte que si el
tratado comercial se cance-
lara, el pesimismo sobre las
perspectivas de crecimiento
economico de México podria
desencadenar una fuerte dis-
minucion de las inversiones
y debilitar las condiciones de
negocios de mediano plazo.
También habria el riesgo
de desencadenar una ma-
yor volatilidad en el tipo de

cambio, la confianza del con-
sumidor en México podria
caerrdpidamentey afectarlas
decisiones de consumo, y por
lo tanto, reducir las expecta-
tivas de crecimiento de las
compafiias de productos de
consumo y minoristas.

Sin embargo, el crecimien-
to sostenido del crédito al
consumo, altos niveles hist6-
ricos de remesas y una baja
tasa de desempleo tienen el
potencial de contrarrestar es-
tos riesgos ala baja.

Aclara que su escenario
base continda asumiendo que
el resultado de la renegocia-
cion en curso del tratado de
los tres paises que integran
laregion de América del nor-
te serd un acuerdo comercial
que conservard en gran me-
dida los vinculos comerciales
y de inversion transfronteriza
entre Estados Unidos, Canadd
y México.

En su escenario base la ca-
lificadora prevé que el Pro-
ducto Interno Bruto (PIB)
de México avanzaria 2.3 por
ciento en 2018y 2.4 por ciento
en 2019, mientras que el tipo
de cambio se ubicaria en 18.4
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De acuerdo con la calificadora Standard & Poor’s el sector corporativo mexicano esta preparado,
en general, para sortear el impacto de una eventual pero poco probable desintegracion del TLCAN.

pesos por dolar el proximo
afioy en 18.8 para 2019.

CONSECUENCIAS

“Si se abandona al TLCAN,
consideramos que la activi-
dad comercial continuaria
en virtud de los beneficios
econdémicos y la eficiencia
en costos de produccién que
derivan de la alta integracion
de las cadenas de suministro”,
enfatiza Standard and Poor’s
en su andlisis.

Sin el TLCAN, la calidad
crediticia corporativa in-
terna quedarfa expuesta en
el mediano plazo no solo a

El pesimismo so-
bre las perspecti-
vas de crecimiento
economico de Mé-
xico podria desen-
cadenar una fuer-
te disminucion de
las inversiones.”

STANDARD
AND POOR’S

alteraciones en el modelo
economico de México, sino
posiblemente al pesimis-
mo sobre las perspectivas de
crecimiento econdémico del
pafs, lo que provocaria una
fuerte disminucion de las
inversiones.

EJERCICIO

Reconoce que la creciente in-
certidumbre en los ultimos
meses sobre el futuro del tra-
tado de libre comercio nos ha
llevado a analizar el impacto
sobre la economia mexicana
de un escenario hipotético en
el que termina el TLCAN.

de México avanzaria 1.7 por
ciento en 2018, para des-
acelerarse a 1.5 por ciento al
siguiente afio. Bajo este esce-
nario la paridad seiriaa19.8y
20.6 pesos por ddlar, en 2018
y 2019, respectivamente.

La calificadora afiade que
si se abandona el tratado “es-
perarfamos que las reglas de
la Organizacién Mundial del
Comercio (OMC) se convier-
tan en el nuevo marco de in-
tercambio comercial entre los
tres paises”.

En otro tema empresarios
estadunidenses siguen preo-
cupados por las propuestas de
su gobierno en las negocia-
ciones parala modernizacion
del TLCAN, pues quedarian
vulnerables ante la elimina-
cién o laintegracion de temas
como la solucion de contro-
versias o la cldusula “Sunset”.

“Es muy preocupante la
posicion de Estados Unidos, y
esto que nosotros hemos es-
tado comunicando, es resul-
tado y a peticion expresa de
los empresarios, sobre todo
de los norteamericanos, por
las decisiones comerciales y
politicas que ha tomado este
gobierno”, manifestd la pre-
sidenta de ICC México, Marfa
Fernanda Garza Merodio.



