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Alto nivel de deuda, arista en el norte

Redaccion
EL ECONOMISTA

MOODY’S ASIGNO ayer califica-
ciones de emisor de “Ba3” (escala
global) v “A3.mx” (escala nacional)
al estado de Chihuahua, con pers-
pectiva Negativa.

Las calificaciones reflejan altos
niveles de deuda y recurrentes dé-
ficits financieros asi como las ex-
pectativas de que los esfuerzos para
contener el gasto ayudaran aredu-
cir los deficits de los proximos afios.

La calificadora también incor-
pora la adecuada posicion de li-
quidez de la entidad y una ba-
se economica diversificada, que
ha conducido a niveles de ingre-
805 propios altos y equivalentes
a mas del doble de la mediana de
sus pares mexicanos calificados en
"53.3”.

De acuerdo con Moody’s, los
deficits financieros de Chilhmahua
promediaron 9.7% de los ingresos
totales en el periodo 2012- 2016, re-
flejando unarigida y alta estructura
de costos, como resultado de gastos

@ Chihuahua financié en afios previos una porcion
significativa de sus altos déficits a través de préstamos
bancarios de largo plazo, dejando al estado con altos
niveles de deuda directa e indirecta neta”.

relacionados con educacion, segu-
ridad publica y pensiones.

“Sin embargo, gracias a una se-
rie de medidas de control de gasto
implementadas por la nueva ad-
ministracion a finales del 2016, es-
peramos que el estado registre de-
ficits menores en €l 2017 y el 2018
equivalentes aproximadamente a
4% de los ingresos totales”, afiade
la agencia.

El cambio mas importante, de-
talla, fue la publicacion de un de-
creto que prohibe elincremento del
gasto por encima del presupuesta-
do originalmente, que contrasta
con lo que se ha observado en afios
anteriores.

Las medidas entraron en vigor
este afio y Moody's espera que se
mantendran durante todala admi-

Moody'’s.

nistracion, ayudando a disminuir el
gasto que genera deficits.

“Chihuahua financié en afios
previos una porcion significati-
va de sus altos déficits a través de
préstamos bancarios de largo pla-
zo, dejando al estado con altos ni-
veles de deuda directa e indirecta
neta”, enfatiza.

A diciembre del 2016, la deuda
equivalia a 45.1% de los ingresos
totales, comparada con lamediana
de 21%, de los estados mexicanos.

Dado que el estado no ha con-
tratado deuda adicional este afio
v no planea hacerlo, la calificado-
ra preve que la deuda disminuya a
41°% de los ingresos totales a fina-
les del 2017.

Mientras la perspectiva Negativa
refleja la calificacion de los bonos

soberanos de México (“A3”, Nega-
tiva), dada la alta dependencia que
tiene el estado de las transferencias
federales (83.7% del total delosin-
gresos enel 2016).

CREDITO SINDICADO

Asimismo, la agencia asigno califi-
cacionesde deuda de “Baal ” (esca-
laglobal) y “Aal.nmx” (escala nacio-
nal) alaestructura de deudabajola
cual Chihuahua contratara deuda
hasta por 20,404 millones de pesos
mediante un credito sindicado, que
tendra un vencimiento a19 afios

Los recursos del crédito seran
utilizados pararefinanciar una par-
te de la deuda insohata de largo pla-
zo de laentidad.

Entre los fundamentos de las
calificaciones, destaca la fuerte es-
tructura de financiamiento que
se basara en una instruccion irre-
vocable a la Tesoreria de la Fede-
racion para que transfiera los de-
rechos y flujos de los ingresos del
Fondo General de Participaciones
al fiduciario.
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