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S&P eleva a 55 dolares por barril la
cotizacion del Brent en 2018

El aumento de los precios del petréleo es el reflejo de los recortes de produccion

La agencia de calificacion Standard & Poors (S&P) ha elevado sus previsiones de precios del petréleo Brent, la principal
referencia de los mercados europeos, hasta los 55 délares por barril en 2018, mientras que ha mantenido sin cambios en los
50 dodlares el precio del West Texas, la referencia estadounidense.

Asimismo, segun apunta S&P en un informe publicado este viernes, el nominal diferencial entre el Brent y el West Texas,
gue se ha situado en un rango amplio en torno a los 6 ddlares por barril este afo, serd mas "pequefio” en 2018. Estos
pronésticos se basan en el coste marginal de la produccion de petréleo, y en los fundamentales de la oferta y la demanda.

En este sentido, la firma explica que el Brent, que se ha estado intercambiando por encima de los 60 délares por barril desde
el pasado 27 de octubre, permanecera por encima de este rango en lo que respecto a los precios de futuros hasta noviembre
del afio que viene.

"El aumento de los precios del petréleo es el reflejo de los recortes de produccion de la Organizacién de Paises
Exportadores de Petroleo (OPEP), de las interrupciones de suministro y de las caidas temporales de la produccién, asi como
por las positivas perspectivas sobre la demanda", destaca el documento.

S&P indica que el drenaje de crudo en el Norte de Iraq se redujo en octubre y la produccién en otras regiones también
disminuyd. Sin embargo, la firma cree que estos problemas especificos de suministro se abordaran en los proximos meses.

Ademas, el acuerdo de la OPEP y otros paises no pertenecientes al cartel como Rusia, basado en el recorte de la
produccién en 1.8 millones de barriles al dia, esta siendo "clave" para la relativa estabilidad de los precios del petréleo.

Respecto al acuerdo, S&P confia en que se mantendran mas alla de marzo de 2018. El proximo jueves la OPEP se reunira
en Viena para abordar la posibilidad de prolongar la decision --asumida el 30 de noviembre de 2016 y ampliada nueve
meses el 25 de mayo de este afio-- de recortar la produccién para atajar el problema del exceso de oferta.

No obstante, también observa "ciertos riesgos" respecto a que el cumplimiento pueda debilitarse por parte de algunos
productores durante 2018, aunque asegura que hasta la fecha ha sido "ampliamente consistente".

Con todo, la efectividad de estos factores se ha visto contrarrestada y continuard en 2018 por el crecimiento particularmente
alto de la produccién de petréleo de esquisto en Estados Unidos.

Riesgos en la demanda

El impulso positivo sobre el crecimiento econémico en las economias avanzadas y emergentes respaldara que la demanda
de crudo siga siendo claramente "positiva" durante el proximo afio, aunque se moderara en el largo plazo, sefala S&P.

A pesar de la favorable perspectiva, la firma cree que la tasa de velocidad en la adopcion de vehiculos eléctricos y la
transicion energética son "factores criticos". "Aunque en general la rapidez del cambio es incierto, esta claro que cada afio
desempefian un papel mas importante", subraya.



