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Perspectiva negativa de Mexichem,
reporta Fitch Ratings
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En esta semana que concluye nos enteramos que Fitch Ratings ratifico
las calificaciones en escala internacional Issuer Default Rating (IDR) en
moneda local y extranjera de Mexichem, SAB de CV en ‘BBE".

Al mismo tiempao ratificd la calificacion de Largo Plazo en Escala
Nacional en ‘AA+{mex)’ . La Perspectiva de las calificaciones de
Mexichem es Negativa.

De acuerdo con un comunicado emitido a la Bolsa Mexicana de
Valores, las calificaciones de Mexichem reflejan su base de
operaciones diversificada geograficamente, su posicion de negocios
sblida en tuberia de cloruro de polivinilo (PVC) tanto en Latinoamérica
como en Europa y su posicién fuerte como productor de fluorita a nivel
mundial.

El perfil financiero de Mexichem se fundamenta en una rentabilidad alta
Yy una generacién constante de efectivo. Ademas, las calificaciones
incorporan su posicién sdlida de liguidez y su programa de
amortizacion de deuda manegjable.

Sin embargo, las calificaciones estan limitadas por la exposicion de la
compaiiia a industrias volatiles tales como la infraestructura y
construccion, y el aumento en el apalancamienta con respecto a sus
pares asi como a sus propios niveles historicos.

Fitch puso las calificaciones de Mexichem en Perspectiva Negativa en
agosto de 2017, después de que la compafiia llegd a un acuerdo
definitivo para adquirir 80% de la empresa de irrigacion por goteo
(Netafim) por un valor total de 1.9 mil millones de dolares.

Fitch estima que el apalancamiento neto proforma ajustado de
Mexichem subira a 3.0 veces tras el cierre de la transaccion, que se
espera gue ocurra antes de fin de afio. Esto se compara con las
expectativas previas de Fitch de apalancamiento neto de alrededor de
2.5 veces para 2017.

Mexichem es uno de los productores principales tanto de resinas y
tuberias de PVC, comao de fluorita y acido fluorhidrico a nivel mundial.
Es también el productor mas grande de conductos y tuberia de presion
de polietileno de alta densidad, y en Europa es un productor lider de
resinas de suspension de PYC de alto impacio.

El apalancamiento neto total ajustado inmediatamente despues de la
transaccion en 3.0x seria alto para el nivel de calificacién actual. Esta
s una desviacion negativa de las expectativas anteriores de Fitch de
apalancamiento neto de 2.5 veces en 2017 y 2.2 veces en 2018,

Esto de alguna manera revela el panorama que vive la industria en
Altamira, donde |a firma posee instalaciones.
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