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HR Ratings evalua
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© Asigna HR AA+ (E) a
crédito contratado
por el gobierno de
estado de Nuevo Leon

CESAR SANCHEZ
csanchez@elfinanciero.com.mx
HR Ratings asigno la calificacion
de HR AA+ (E) con Perspectiva
Estable parael crédito contratado
por el Estado de Nuevo Le6n con
Banco Multiva, por un monto ini-
cial de hasta tres mil 833 millones
de pesos cuya fecha de vencimien-
toes abril de 2037.

La asignacion de la calificaciéon
de HRAA+ (E) conPerspectiva Es-
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crédito por 3,833 mdp

table es resultado, principalmen-
te, del analisis para determinar la
capacidad de pago de los flujos
futuros de la estructura asigna-
dos como fuente de pago para el
crédito, estimados por HR Ratings
bajo escenarios de estrés ciclicoy
estres critico.

Este tltimo determind una Tasa
Objetivo de Estrés (TOE) 75.5 por
ciento, la cual tiene el propésito de
establecer el maximo nivel de es-
trés posible que laestructura puede
tolerar, en un periodo de 13 me-
ses, sin caeren incumplimiento de
pago.LaTOEesconsistente conla
condicién de que los flujos sean ca-
paces de reconstituir el fondo de

CREDITO

PERSPECTIVA.
Laasignacionde
lacalificacion
alpréstamodel
Estadotiene pers-
pectivaestable.

reserva al término del periodo de
estrés critico.

“De acuerdo con nuestras pro-
yecciones de flujos, el mes de
menor fortaleza financiera seria
noviembre de 2018, con una ra-
z6n de cobertura del servicio de
ladeuda (DSCR, porsussiglasen
inglés) esperada de 3.1 veces (%)
en un escenario de estrés”.

Lacalificacion quirografariavi-
gente del Estado de Nuevo Ledn
(NuevoLedny/oel Estado) esHR
A con Perspectiva Estable. La cali-
ficacion del crédito no incorporé
ninguna consideracién extraordi-
naria de ajuste.

La apertura del crédito banca-
rio estructurado contratado por
el Estado con Banco Multiva por
el monto sefialado se celebré al
amparo del Fideicomiso Irrevoca-
ble de Administracién y Fuente de
PagoNo.F/3793.

El porcentaje asignado al pago
del crédito es 4.97 por ciento del
total del FGP estatal, ambos por-
centajes incluyendo la proporcién
de los municipios.

Enunescenario de estrés, laco-
bertura para 2018 y 2019 seria
de 3.4x y 3.6x respectivamente,
siendo 2019 el afio con la menor
coberturaanual esperadadurante
lavigencia del crédito.

ElEstado debera de crear, man-
tenery, ensucaso, restituir un fon-
do de reserva con unsaldo objetivo
equivalente ados meses delservi-
ciode ladeudaapartirdel periodo
correspondiente.

Los primeros frutos promocionales
estard en los medios en el transcurso del
primer trimestre.



