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LA ENTREGA DEL DIVIDENDO PODRÍA MEJORAR

S&P eleva calificación de Repsol
LAS NOTAS están dos 
escalones por arriba 
de los llamados 
“bonos basura”

LA AGENCIA de calificación de riesgos 
S&P elevó un escalón el rating de Repsol, 
hasta ‘BBB’, gracias a que la petrolera re-
dujo “continuamente” su deuda neta en 
los últimos 18 meses y a su fortaleza de 
generación de flujo de efectivo.

Además, la perspectiva Estable de la 
calificación refleja su opinión de que la 
compañía será cautelosa en sus inver-
siones y en su pago de dividendos, de 
acuerdo con las condiciones de mercado.

Así, S&P sitúa su calificación crediti-
cia de Repsol en el mismo nivel que Fitch 
y Moody’s, es decir, dos escalones por 
encima del denominado “bono basura”.

La decisión anunciada el martes abre 
la puerta a que Repsol mejore la retribu-
ción al accionista. 

En la última presentación de resul-
tados de la compañía, hace unas sema-
nas, los directivos del grupo descartaron 
una revisión al alza de la política de di-
videndos hasta que las agencias subieran 
su rating.

Hoy, Repsol celebra su consejo ordi-
nario de diciembre. Fuentes cerca al gru-
po descartan que en esta reunión se de-
cida revisar al alza del dividendo, entre 
otras cosas porque materialmente ya no 
da tiempo. 

No obstante, la compañía se reserva la 
posibilidad de revisar el dividendo com-
pleto del 2017 en los próximos meses.

Esta revisión no tiene que ser nece-
sariamente una subida. La petrolera es-
tudia la introducción de la recompra de 
acciones, para evitar así el efecto diluti-
vo que tiene el script dividend, y además 
para aumentar el dividendo por acción.

Se espera que Repsol mejore la 

retribución al accionista. FOTO: ESPECIAL


