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En liberacion de los precios de la gasolina y energéticos, la presion

Politica fiscal le quedo a
deber a Carstens: expertos

EN DICIEMBRE DEL 2016 LA INFLACION SE UBICABA EN 3.36%;
EL PROMEDIO DEL SEXENIO ESTARA POR DEBAJO DE 4%

Elizabeth Albarran y José Luis Caballero ¢ ELECONOMISTA

i bien el exgobernador del
S Banco de México (Banxico),

Agustin Carstens, hizo un
buen manejo de la politica mo-
netaria, la politica fiscal le quedd
a deber para tener un mejor ma-
nejo de la inflacion, coincidieron
expertos.

“Hasta diciembre del afio pa-
sado la administracion del ban-
co central fue correcta, porque se
mantuvo cierto control inflacio-
nario, pero se rompio no por pro-
blemas de politica monetaria, si-
no por la politica fiscal”, dijo Jos¢
Luis de la Cruz, director del Ins-
tituto para el Desarrollo Indus-
trial y el Crecimiento Econémi-
co (IDIC).

De acuerdo con datos del
Banxico, en diciembre del 2016,
la inflacion se ubicaba en 3.36%,
y para el cierre de octubre del
2017 se ubico en 6.37%, es decir,
se duplico.

De la Cruz detalld que el ade-
lanto de la liberacion de los pre-
cios de la gasolina y los incre-
mentos que se dieron en algunos
energéticos como la electricidad
y el gas natural acabaron desbo-
cando la inflacién por arriba del
objetivo del banco central.

El mismo Carstens en un
evento en la Universidad Pana-
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EE Hasta diciembre del
afno pasado la adminis-
tracion del banco cen-
tral fue correcta, porque
se mantuvo cierto
controlinflacionario,
pero se rompid no por
problemas de politica
monetaria, sino por la
politica fiscal”.

José Luis de la Cruz,
director del IDIC.

& Creo que, enlo quele
toca propiamente a la
politica monetaria, su
rol fue muy bueno”.

Héctor Villarreal,
director del CIEP

mericana refirié que si no se ha-
cian correcciones a la politica fis-
cal, la autoridad monetaria iba a
tener que hacer cambios o ajus-
tes mas fuertes, amplio.

“El lo decia en el contex-
to del elevado endeudamiento,
el cual ya estaba presionando
a la economia, particularmen-
te al tipo de cambio y a la infla-
cién (...) El endeudamiento ya
habia ocasionado la disminu-
cién en la perspectiva de la no-
ta soberana de algunas agencias
calificadoras”.

James Salazar, subdirector de
Anadlisis Econémico de CIBan-
co, comento que sibien el 2017 ha
registrado una alta inflacidn, el
promedio del sexenio cerrard por
abajo del objetivo de 4 por ciento.

“Banxico va a cumplir con cre-
ces (...) Sino se hubiera adelan-
tado la liberacion de los precios
de la gasolina, probablemente
no se tendria este impacto en la
inflacion”.

Para Héctor Villarreal, director
general del Centro de Investiga-
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cién Econdmica Presupuestaria
(CIEP), en términos de lo que es
propiamente la politica moneta-
ria del banco central, se tuvo un
buen manejo.

“Si bien le toc6 una mezcla de
especulacion de muchos factores
internos, como los precios de la
gasolina y turbulencias en tipo de
cambio, fue un buen cierre. Creo
que, en lo que le toca propiamen-
te a la politica monetaria, su rol
fue muy bueno”.

Tasa de interés

En junio, el Banco de México rea-
liz6 un incremento mds en la ta-
sa de interés de 0.25 puntos para
ubicarla en 7%, el nivel mds alto
desde febrero del 2009, cuando
se ubicaba en 7.50 por ciento.

El analista de CIBanco indi-
¢ que si bien no coincidieron en
algunos incrementos que reali-
70 el Banxico en las tasas de in-
terés, incluso antes que la Reser-
va Federal, 1a estrategia funciono,
ya que de alguna manera se evito

S

mayor salida de capitales.

“Para que de alguna forma la
politica monetaria sea mas efec-
tiva se debe tener, hasta cier-
to punto, un elemento sorpre-
sa para tener el impacto deseado.
Se adelantaron a la Fed, lo que le
funciono, la depreciacion del ti-
po de cambio se aminord, no so-
lo fue por Banxico, pero sin duda
contribuyo”.

Explicd que al banco central le
preocupaba que la volatilidad se
transfiriera a una mayor inflacion,
sobre todo en la parte de los insu-
mos y bienes finales importados.

Al respecto, el director del
IDIC agregd que lo que intentaba
el Banco de México era evitar que
los incrementos en las tasas de la
Fed ocasionaran una mayor sali-
da de capitales de México.

“Mucho de lo que se observo de
la pérdida del valor del peso fren-
te al délar fue por el alto endeu-
damiento, y si en ese contexto el
Banxico no hubiera actuado de
manera preventiva, lo que habria
ocasionado es que se hubiera exa-
cerbado la salida de capitales”.

Abundo que ante ello el ban-
co central se adelant6 para man-
tener estables las variables finan-
cieras, particularmente el tipo de
cambio.

La politica monetaria del Banco de México logré que la inflacion llegara a minimos histéricos. Al cierre del 2015 se ubicé en 2.13%;
en el 2016, en 3.36 por ciento. El importante incremento en el precio de las gasolinas a inicio del 2017, como parte de la liberacién
de precios, y la salida de capitales ante el incremento de la deuda, situacion que presioné al tipo de cambio, fueron determinantes
en el comportamiento de la inflacion.
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