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TV AZTECA
SE ENCUENTRA
ENDEUDADA

No existe garantia de que las condiciones
de mercado permitirdn a TV Azteca
refinanciar sus adeudos existentes

nun prospecto de colocacion que man-
ddé hace unos dias TV Azteca a la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV), acepta que
uno de sus riesgos es su deuda.

“TV Azteca se encuentra endeudada y
las obligaciones por su endeudamiento y
pago de sudeudapodrian afectar adver-
samente sus operaciones’, dice el documento.

Laempresa de Benjamin Francisco Salinas Sada arras-
tra una deuda por 15 mil 234 mdp hasta el 30 de junio de
2017. “TV Azteca podria no generar suficiente efectivo
para pagar elmonto principal, intereses y otras cantidades
adeudadas, y no existe garantia de que las condiciones de
mercado permitirdna TV Aztecarefinanciar sus adeudos
al vencimiento. El endeudamiento de TV Azteca podria
tener consecuenciasnegativas”, advierte la propia firma.

Entre esas consecuencias negativas destaca: requerir
lautilizacion deuna parte sustancial de su flujo de efectivo
para pagar sudeuda, reduciendo el flujo de efectivo dispo-
nible para otros fines, incluyendo inversiones de capital,
esfuerzos de comercializacion y planes de crecimiento a
futuro. Eso puede limitar su capacidad para obtener dinero o
refinanciar su deuda. Y colocarlos en una desventaja frente
asus competidores, como Televisa de Emilio Azcarraga
Jean, o Imagen, de Olegario Vizquez Aldir.

Sin embargo, la calificadora HR Ratings considera que
TV Aztecaofrece alta capacidad

2 paraelpago oportuno de obliga-
PODRIA TENER ciones de deuda de corto plazo
CONSECUENCIAS v mantiene el mds bajo riesgo
NEGATIVAS crediticio. En su prospecto de
colocacion de deuda, hasta por

10 mil mdp, incluye una cartaen
la que los analistas explican que hay mejoras en el manejo
de laempresa. “Laempresahareducido sus inversionesen
negocios distintos ala generacion y transmision de conte-
nido en TV abierta, desincorporando parte de suoperacion
en Colombia y evaluando al dia de hoy la factibilidad de
mantener su participacion en el proyecto de Perd”, dice
HR. “La presente emision es parte de un proceso por el
cual TV Azteca estd refinanciando su deuda, reducicendo
elriesgo por liquidez y exposicion al tipo de cambio para
los proximos periodos”.

Félix Boni Brandani, director de Analisis de HR Ratings,
agrega que como parte de los recursos financieros que
estdn recolectando para el pago anticipado de sus com-
promisos, laempresavendid sus espectros de frecuencias
en Los Angeles y San Francisco, a través de una subasta
realizada por la Comision Federal de Comunicaciones.
Esosrecursos se verdnreflejados en el tercer trimestre de
este afio, por un monto de aproximadamente 156 millones
de ddlares antes de impuestos. Los expertos calculaban
que la reestructura de la deuda se realizaria de manera
paulatina en dos anos, sin embargo, ahora creen que con
estosmovimientosrealizados estaralista al cierre de 2017.

La calificadora Verum coincide en darle un panorama
positivo a la empresa: “Tras un periodo en que busco di-
versificar sus operaciones, el nuevo enfoque de TV Azteca
se basaenretomar el mercado tradicional de la television
abierta”. Concentrar esfuerzos en su actividad principal
se considera positivo, y como dice Julio César Chivez
cuando narraunabuena pelea: “jHay tiro!” en este negocio.

HIROSHI

HIROSHI@HERALDODEMEXICO.COM.MX
@TAKAINK

Comunicaqién
Financiera

@



