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LA FIRMA de calificación Fitch ha 
elevado 3 décimas su pronóstico 
de crecimiento de España para es-
te 2017, hasta 3.1%, pero advierte 
que una escalada de las tensiones 
con Cataluña podría interferir de 
manera negativa en sus previsio-
nes futuras.

Fitch ha explicado que la eco-
nomía española se aceleró en el se-
gundo trimestre de este año a 0.9% 
trimestral, lo que implica el creci-
miento más rápido desde el tercer 
trimestre del 2015.

Este crecimiento se experimen-
tó de forma generalizada en la eco-
nomía, tanto en lo que respecta a la 
demanda interna como en las ex-
portaciones netas, lo que ha de-
mostrada una fortaleza económi-
ca inesperada y de mayor duración 
que la previamente estimada.

EMPLEO CRECE POR COMERCIO

Asimismo, este fuerte crecimiento 
económico es impulsado por una 
positiva dinámica en la creación de 
empleo, por unas condiciones fi-
nancieras acomodaticias y por la 
recuperación del comercio mun-
dial. Este último factor está co-
brando cada vez más protagonismo 
debido al aumento en el número de 
empresas españolas enfocadas en 
la exportación de sus productos y 
servicios.

Por otro lado, Fitch ha señalado 
que la fortaleza lograda por el euro 

este 2017 se ha visto mitigada en el 
país por la competitividad de cos-
tos y los elevados márgenes de las 
empresas.

La divisa única acumula una 
apreciación de más de 10% frente 
a su cambio con el dólar en lo que 
va de año.

De igual forma, la agencia ha in-
dicado que el crédito a las empresas 
ha dejado de caer por primera vez 
en seis años, después de mante-
nerse estable en el primer trimes-
tre del año en curso, mientras que 
el proceso de desapalancamien-
to en la economía española “está 
madurando”.

PRÓXIMOS AÑOS

Con todo, Fitch cree que la eco-
nomía española se enfriará en los 
próximos años desde los máximos 
actuales, a medida que vaya ab-
sorbiendo su capacidad. Así, in-
dica que el Producto Interno  Bruto 
se situará en 2.5% en el 2018 y en 

2.2% en el 2019. No obstante, es-
tos datos todavía seguirán muy por 
encima del crecimiento potencial 
del país, que se estima que se sitúa 
en 1.3 por ciento.

Respecto a la inflación, la agen-
cia indica que la mejora de la posi-
ción cíclica de la economía deberá 
de incrementar de forma gradual la 
inflación subyacente, que excluye 
los precios energéticos y de la ali-
mentación dada su volatilidad. En 
este sentido, estima que los precios 
se situarán este año en 1.4, 1.3% en 
el 2018 y en 1.8% en el 2019.

LA ECONOMÍA MUNDIAL, EN SU 
PUNTO MÁS DULCE DESDE EL 2010

La economía a nivel mundial ha 
mejorado “notablemente” este año 
y está en camino de registrar su ex-
pansión más rápida desde el 2010, 
pero el fuerte crecimiento por en-
cima de las tendencias potenciales, 
junto con las políticas altamen-
te acomodaticias, podrían impli-

car un crecimiento aún mayor, se-
gún Fitch.

“Nuestras previsiones mundia-
les implican que la economía se 
encuentra, tanto este año como de 
cara al 2018, en su punto más dul-
ce”, señaló el economista jefe de 
Fitch, Brian Coulton, pero mencio-
nó que no es un patrón que esperan 
seguir observando en el 2019 y más 
allá debido fundamentalmente al 
fin del apoyo por parte de la políti-
ca monetaria.

De esta forma, Fitch pronosti-
ca que la economía mundial cre-
cerá a 3.1% este año, lo que impli-
ca una revisión de 4 décimas al alza 
respecto a su previsión del pasa-
do mes de junio. Además, el creci-
miento para el 2018 se ha mejora-
do hasta 3.2% desde 3.1% anterior. 
En el 2019 indica una expansión de 
3 por ciento.

Las economías avanzadas se es-
tán viendo beneficiadas por la me-
jora de los mercados laborales y de 
las políticas macroeconómicas que 
apoyan al crecimiento; mientras 
que los países emergentes están 
experimentando una recuperación 
de la demanda, concretamente de 
las materias primas.

A nivel general, el comer-
cio mundial, que ha alcanzado un 
máximo de seis años, se ha con-
vertido en uno de los factores más 
relevantes a la hora de explicar el 
crecimiento económico, especial-
mente por el repunte de las impor-
taciones chinas desde mediados 
del 2016.

No obstante, las perspectivas 
de crecimiento a medio plazo de-
ben realizarse con “prudencia”, 
señala la agencia, ya que el poten-
cial de crecimiento desde el lado de 
la oferta en las economías avanza-
das probablemente se verá atenua-
do por el envejecimiento demo-
gráfico y el lento crecimiento de la 
productividad.

“LA SECESIÓN DE CATALUÑA ES 
POCO PROBABLE PARA ESPAÑA”

La agencia de calificación ha des-
tacado que “los acontecimien-
tos ocurridos en Cataluña podrían 
debilitar la capacidad del gobier-
no para implementar la política 
nacional”. 

Del mismo modo, ha afirmado 
que “el referéndum en  Cataluña se 
añade a los retos que ya tenía Espa-
ña” y que la naturaleza de confron-
tación del referéndum en la región 
aumentará los riesgos políticos y 
hará que una solución negociada 
sea más complicada.

TENSIÓN EN CATALUÑA INFLUYE EN 
LA ECONOMÍA

En tanto, en un informe sobre la 
economía europea y su recupera-
ción tras la crisis, la agencia de ca-
lificación Standard & Poor’s afirmó 
que “en España, el referéndum de 
independencia de Cataluña puede 
aumentar la tensión política”, por 
lo que crearían “nuevas tensiones 
en los mercados” y podrían “pe-
sar en las perspectivas económicas 
actuales”.

LA AGENCIA ALERTA DEL IMPACTO QUE PUEDE TENER EL CONFLICTO CATALÁN

Fitch aumenta previsión para el PIB español
La economía de España se aceleró en el segundo trimestre de este año a 0.9%, el crecimiento más rápido desde el 2015
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LOS EMPRESARIOS conside-
ran que la situación económica de 
España  es la mejor desde que en el 
2008 comenzó la crisis económica. 

Es más, sus previsiones de in-
versión, empleo y ventas se man-
tiene, más o menos, en los mismos 
niveles de optimismo que el año 
pasado.

Así se refleja en una encues-
ta interactiva que el Instituto de la 
Empresa Familiar (IEF) realizó hoy 
entre 500 presidentes y directivos, 
presentes en el vigésimo congre-
so del Instituto, que se celebra en 
Toledo.

El presidente del gobierno, 
Mariano  Rajoy, suspendió su pre-
sencia en el Congreso del Instituto 

por la crisis en Cataluña.
En una calificación de entre 0 y 

9, los empresarios ponen una nota 
de 6.22 en su valoración de la situa-
ción económica actual. Es la nota 
más alta desde que la crisis econó-
mica comenzó en el 2008.

Hay que tener en cuenta que el 
IEF hace la encuesta un día después 
de los enfrentamientos habidos en 
Cataluña cuando las Fuerzas de Se-
guridad del Estado impidieron la 
celebración del referéndum ilegal 
por la independencia. El Gobierno 
catalán ya está promoviendo la de-
claración de independencia.

TEMAS POLÍTICOS, SIN APARECER

Sin embargo, en este contexto, los 
empresarios prefieren no pronun-
ciarse sobre política. Es la segunda 
vez que desaparece de la encues-

ta la pregunta sobre la visión que 
tienen de la situación política. Hay 
que decir que, habitualmente, los 
empresarios deploraban la situa-

ción política.
Del total, 82% opina que a cor-

to y medio plazo habrá un “mode-
rado” aumento de la actividad con 
una “limitada” creación de em-
pleo. Esta cifra representa 12 pun-
tos más que en el 2016, para el 2018, 
mientras que 73% de los empresa-
rios espera un aumento de la cifra 
de ventas. Es decir, 14 puntos más 
que el año pasado.

El optimismo se dispara a 84% 
cuando los empresarios abordan 
las perspectivas de ventas en los 
próximos tres años. Dos puntos 
más que el año pasado.

INVERSIÓN Y EMPLEO

Ello no impide que para el 2018 la 
proyección de la inversión sea le-
vemente más moderada: 78% de 
los empresarios tiene previsto au-

mentar la inversión ese año, 2 pun-
tos menos que la última encues-
ta. Es más, para los próximos tres 
años, 81% de los presidentes y di-
rectivos de compañías planean au-
mentar la inversión, lo que supone 
un descenso de 6 puntos respecto 
del 2016.

Sin embargo, lo más importan-
te es la tendencia positiva que ven 
los empresarios en el empleo, pues  
52% piensa incrementar su plan-
tilla en el 2018. Esta cifra supo-
ne 4 puntos más que en la última 
encuesta.

Para los tres próximos años, se 
mantiene la tendencia en la crea-
ción de empleo: 93% de los em-
presarios piensa incrementar o 
mantener los actuales niveles de 
empleo. El mismo porcentaje que 
en el 2016.

Optimismo en la economía española, pese a Cataluña
Empresarios ponen una caliicación de 6.22 a la situación económica, la más alta desde la crisis del 2008
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