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‘ € EL ECONOMISTA ‘

LA AGENCIA ALERTA DEL IMPACTO QUE PUEDE TENER EL CONFLICTO CATALAN

Fitch aumenta prevision para el PIB esparnol

La economia de Espafa se aceler6 en el segundo trimestre de este afno a 0.9%, el crecimiento mas rapido desde el 2015
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LA FIRMA de calificacion Fitch ha
elevado 3 décimas su prondstico
de crecimiento de Espafa para es-
te 2017, hasta 3.1%, pero advierte
que una escalada de las tensiones
con Catalufia podria interferir de
manera negativa en sus previsio-
nes futuras.

Fitch ha explicado que la eco-
nomia espafola se acelerd en el se-
gundo trimestre de este afioa 0.9%
trimestral, lo que implica el creci-
miento mds rapido desde el tercer
trimestre del 2015.

Este crecimiento se experimen-
té de forma generalizada en la eco-
nomia, tanto en lo que respectaala
demanda interna como en las ex-
portaciones netas, lo que ha de-
mostrada una fortaleza economi-
cainesperada y de mayor duraciéon
que la previamente estimada.

EMPLEO CRECE POR COMERCIO

Asimismo, este fuerte crecimiento
economico es impulsado por una
positiva dindmica en la creacion de
empleo, por unas condiciones fi-
nancieras acomodaticias y por la
recuperacion del comercio mun-
dial. Este ultimo factor estd co-
brando cada vez mds protagonismo
debido al aumento en el numero de
empresas espafolas enfocadas en
la exportacion de sus productos y
Servicios.

Por otro lado, Fitch ha sefialado
que la fortaleza lograda por €l euro

este 2017 se ha visto mitigada en el
pais por la competitividad de cos-
tos y los elevados mdrgenes de las
empresas.

La divisa unica acumula una
apreciacion de mds de 10% frente
a su cambio con el dolar en lo que
vade afio.

Deigual forma, la agencia hain-
dicado que el crédito a las empresas
ha dejado de caer por primera vez
en seis afios, después de mante-
nerse estable en el primer trimes-
tre del ano en curso, mientras que
el proceso de desapalancamien-
to en la economia espafiola “estd
madurando”.

PROXIMOS ANOS

Con todo, Fitch cree que la eco-
nomia espafiola se enfriard en los
proximos afios desde los maximos
actuales, a medida que vaya ab-
sorbiendo su capacidad. Asi, in-
dica que el Producto Interno Bruto
se situard en 2.5% en €l 2018 y en
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2.2% en el 2019. No obstante, es-
tos datos todavia seguirdn muy por
encima del crecimiento potencial
del pais, que se estima que se sitia
en 1.3 por ciento.

Respecto a la inflacion, la agen-
cia indica que la mejora de la posi-
cion ciclica de la economia deberd
de incrementar de forma gradual la
inflacion subyacente, que excluye
los precios energéticos y de la ali-
mentacion dada su volatilidad. En
este sentido, estima que los precios
se situardn este afioen 1.4, 1.3% en
€l 2018 yen1.8% en el 2019.

LA ECONOMIA MUNDIAL, EN SU
PUNTO MAS DULCE DESDE EL 2010

La economia a nivel mundial ha
mejorado “notablemente” este afo
y estd en camino de registrar su ex-
pansion mds rdpida desde el 2010,
pero el fuerte crecimiento por en-
cima de las tendencias potenciales,
junto con las politicas altamen-
te acomodaticias, podrian impli-

car un crecimiento atin mayor, se-
gun Fitch.

“Nuestras previsiones mundia-
les implican que la economia se
encuentra, tanto este afio como de
cara al 2018, en su punto mds dul-
ce”, sefiald el economista jefe de
Fitch, Brian Coulton, pero mencio-
no que no €s un patrén que esperan
seguir observando en €1 2019 y mds
alld debido fundamentalmente al
fin del apoyo por parte de la politi-
camonetaria.

De esta forma, Fitch pronosti-
ca que la economia mundial cre-
cerd a 3.1% este afio, lo que impli-
caunarevision de 4 décimas al alza
respecto a su prevision del pasa-
do mes de junio. Ademds, el creci-
miento para el 2018 se ha mejora-
do hasta 3.2% desde 3.1% anterior.
En el 2019 indica una expansion de
3 por ciento.

Las economias avanzadas se es-
tdn viendo beneficiadas por 1a me-
jora de los mercados laborales y de
las politicas macroecondmicas que
apoyan al crecimiento; mientras
que los paises emergentes estdn
experimentando una recuperacion
de la demanda, concretamente de
las materias primas.

A nivel general, el comer-
cio mundial, que ha alcanzado un
maximo de seis afios, se ha con-
vertido en uno de los factores mds
relevantes a la hora de explicar el
crecimiento econdmico, especial-
mente por el repunte de las impor -
taciones chinas desde mediados
del 2016.

No obstante, las perspectivas
de crecimiento a medio plazo de-
ben realizarse con “prudencia”,
sefiala la agencia, ya que el poten-
cial de crecimiento desde ellado de
la oferta en las economias avanza-
das probablemente se verd atenua-
do por el envejecimiento demo-
grafico y el lento crecimiento de la
productividad.

“LA SECESION DE CATALUNA ES
POCO PROBABLE PARA ESPANA”

La agencia de calificacion ha des-
tacado que “los acontecimien-
tos ocurridos en Catalufia podrian
debilitar 1a capacidad del gobier-
no para implementar la politica
nacional”.

Del mismo modo, ha afirmado
que “el referéndum en Catalufia se
anade alos retos que ya tenia Espa-
fia” y que la naturaleza de confron-
tacion del referéndum en la region
aumentard los riesgos politicos y
hard que una solucién negociada
sea mds complicada.

TENSION EN CATALUNA INFLUYE EN
LA ECONOMIA

En tanto, en un informe sobre la
economia europea y su recupera-
cion tras la crisis, la agencia de ca-
lificacion Standard & Poor’s afirmo
que “en Espana, el referéndum de
independencia de Catalufa puede
aumentar la tensién politica”, por
lo que crearian “nuevas tensiones
en los mercados” y podrian “pe-
sar en las perspectivas economicas
actuales”.



