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LOS SISMOS SOLO INTERRUMPIERON LA ACTIVIDAD, REFIERE BBVA

Superavit primario, dificil

de cumplir: HR Ratings

El reto primordial no es Unicamente reducir el gasto uno o dos
anos, sino mantenerlo bajo por un periodo prolongando: analistas

Silvia Rodriguez y
Raul Flores/México

I paquete econémico de

2018 que el Ejecutivo envié

al Congreso en septiembre
para su discusién y posterior
aprobacién es ambicioso, no por
esoirrealizable, pero el punto més
dificil de cumplir serd la meta
de subir el superavit primario
a niveles de 0.9 por ciento del
producto interno bruto (PIB) y
posteriormente mantenerlo en
0.7 por ciento, indicé la agencia
calificadora HR Ratings.

Enun documento, la agencia
explic6 que quizé la métrica
mas relevante para medir el
esfuerzo total del sector ptblico
federal para reducir el gasto es
la evolucién del gasto primario
(excluyendo el costo financiero)
menos la inversién financiera
(para eliminar el efecto del re-
manente de operacién del Banco
de México de 2016 y 2017 en el

gasto programable y de otras
aportaciones por parte del go-
bierno federal en 2016) y menos
las participaciones y pensiones.
Formalmente las pensiones se
clasifican como gasto programable
perolarealidad es que son gastos
que el gobierno tiene que hacer
para cumplir con sus obligaciones
contractuales laborales pasadas.
Desde esta perspectiva, explico
la agencia, los Criterios Genera-
les de Politica Econémica 2018
pretenden disminuir el gasto
programable a niveles perma-
nentes de alrededor del 12.40
por ciento, lo que representaria
una importante reduccion si se
compara con las cifras reportados
en 2014y 2015 de 17.3 y 16.8 por
ciento, respectivamente.
Considera que el reto primordial
no es inicamente bajar el gasto
en esta magnitud por uno o dos
anos, sino mantenerlo bajo por
un periodo prolongando.
Adicional a todos estos factores,

Los terremotos no
dafiaron la capacidad
productiva, asegura el
banco espaiiol

sostuvo HR Ratings, es necesa-
rio incluir las necesidades de
reconstruccién y ayuda paralas
personas afectadas por los sismos
de septiembre, lo que agrega otro
elemento de incertidumbre en
la factibilidad del plan de gasto.
Laagencia calificadora destac6
que del paquete econémico del
proéximo ano, las proyecciones
del PIB en términos nominales
son similares alas suyas, aunque
los Criterios Generales suponen
un mayor crecimiento real y una
menor inflacién para alcanzar
dichas proyecciones.
Asimismo, las proyecciones
paralos ingresos presupuestarios

parecen ser razonables, en tanto
que la estimacién para el Saldo
Historico de los Requerimientos
Financieros del Sector Publico, la
medida més amplia de la deuda,
al cierre de 2017 puede ser muy
pesimista, mientras que a partir
de 2019 los supuestos implicitos
podrian ser optimistas, incluyendo
posiblemente el tipo de cambio.

Va crecimiento 2017

Las pérdidas econémicas cau-
sadas por los terremotos no
danaron la capacidad produc-
tiva de la economia, ya que la
mayoria de infraestructura no
fue afectada, de acuerdo con el
centro de andlisis de BBVA, por
lo que no espera cambios en su
prondstico de crecimiento, de
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La mayoria de la infraestructura no resulté dafiada.

2.2 por ciento al cierre de 2017.

“El efecto principal a corto
plazo fue la interrupcién de la
actividad en el sector servicios,
pues su naturaleza es temporal y
solo relevante en el ambito local”.

La economia puede registrar
aumentos en los préximos trimes-
tres, “debido a un impulso de la
construccién, que conforme al
capital perdido es reemplazado
de manera gradual”.

Analistas de BBVA indican que
las cifras preliminares en pérdi-
das materiales son de 2 mil 500
millones de ddlares —0.3 por
ciento del PIB—, por lo que fueron
significativamente inferiores a
las causadas por el terremoto de
1985, cuando se estimaron en 11
mil 500 millones de délares. M






