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Moody’s baja calificacion de
3 creditos del estado de NL
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Moody’s informé que bajo las ca-
lificaciones de deuda de tres cré-
ditos respaldadosy otorgados por
Banobrasalestado de Nuevo Ledn,
deBaa2/Aa2.mx de Baal/Aal.mx.

Se trata del crédito por mil 73
millones de pesos convencimien-
to a 20 afios; un segundo crédito
por mil 403.9 millones de pesos;
un tercero por cinco mil 6 millo-
nes de pesos.

Los analistas expusieron que la
bajadelascalificaciones de los tres
créditos con BanobrasaBaa2/Aa2.
mxreflejaloscambiosen laestruc-
tura que resultaron en menores
coberturas del servicio de la deu-
darespectoalas observadasen la
estructura anterior, asi como un
menor fondo de reserva.

Mientras que un crédito respal-
dado porochomil851 millones de
pesosotorgado al estado de Nuevo
Ledn por Banorte, Moddy’s afirma
su calificacion de Baa2 y Aa2.mx.

L

AJUSTES. Elpanoramaparael Gobiernodel estado cambié perosinalterar las
estimaciones que se tienen hacialos proximosaiios.

De acuerdo con los analistas,
este crédito fue reestructurado
y los principales cambios son la
afectacién de participaciones, ac-
tualmente de 11.08 por ciento, el
vencimiento amas largo plazo con
periododegraciade 12 meses para
pagos de capital, una disminucion
del margen de la tasa de interés y
unareducciéndel fondodereserva.

Ahora el crédito respaldado es

pagadero a través de otro fidei-
comiso (Monex como fiduciario).

Los analistas de Moody’s explica-
ron que el crédito respaldado por
mil 73 millones de pesos estd con-
tratado bajo el programa de apoyo
para infraestructura y seguridad
vy los crédiros por mil 403.9 millo-
nesde pesosy cincomil 6 millones
depesosbajoel programa federal
para reconstruccion de desastres

naturales.

Elestado de Nuevo Le6n pagard
intereses mientras que el principal
sera pagadero con bonos cupon
cero emitidos por el gobierno de
México. Los tres créditos respal-
dados son pagaderos a wavés de
un fideicomiso (Evercore como
fiduciario).

Las calificaciones actuales re-
flejan la calidad crediticia subya-
cente del Estado de Nuevo Leon,
soportada por las siguientes me-
joras legales y crediticias:

Ladisposiciénde losbonosde cu-
pon ceroemitidos por el Gobierno
de México para pago del monto to-
tal insolutoal vencimiento; la fuer-
te estructura del fideicomiso con
base en una instruccion irrevoca-
blealaTesoreriade la Federacion
paraque transfiera los derechosy
flujos de los ingresos por Partici-
paciones al fiduciario.

Ademas, del bajo un escenario
base, los flujos de efectivo estima-
dosenel fideicomiso Evercore ge-
neran una cobertura de servicio de
la deuda de 2.4 veces en el punto
mas bajo de lavida del crédito por
mil 073 millones de pesosy de 2.1
veces paralos créditos de mil 403.9
millones de pesos y cinco mil 006
millones.

MEJORA SU EVALUACION

.Y TAMBIEN EMITEN
CALIFICACION A
MONTERREY

La calificadora Moody's informa
que ajusto la calificacion del ayun-
tamiento regiomontano de perspec-
tivanegativaaestable, dado que el
municipio esta tomando medidas
paraincrementar su recaudacion de
impuestos en este afio.

Dijoqueatravésdelaumentoen
tasas de impuestos a la propiedad
y actualizacion catastral, lo cual
aumentard la recaudacién fiscal
de este afo y dara soporte para
continuar incrementando los in-
gresos propios.

Asimismo la evaluadora prevé
que losniveles de endeudamiento
del municipio de Monterrey baja-
rana40.9 por ciento de los ingre-
sosoperativosen 2017 yel servicio
deladeudaaingresostotales cae-
rda3.1porcientoen 2017 de 7.8
por ciento que tenia en el 2016,
indico la agencia calificadora en
uncomunicadoemitido alaBolsa
Mexicana de Valores.

——Esther Herrera



