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Bursatilizan tramo
carretero en el
sureste de Mexico

la cuarta emision de deuda en lo que va del mes,
luego de que Bimbo, Alseay Fibra HD hicieran lo propio
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EL CONSORCIO duefio de la concesion
del tramo carretero Coatzacoalcos-Vi-
llahermosa levanté 1,950 millones de
pesos de deuda bursdtil para financiar
los trabajos de rehabilitacién y conser -
vacion de dicha vialidad.

La emision estd respaldada por los
derechos de cobro bajo un contrato de
Asociacion Publico-Privada (APP) por
4,574 millones de pesos y a un plazo de
10 afios, dos para cumplir con trabajos
de rehabilitacién y ocho para manteni-
miento y conservacion.

El consorcio es filial en 74°% de parti-
cipacion de Mota-Engil México, en 25%
de Grupo HYCSA —12.5 % en Calza-
da Construcciones (Calco)— y otro por-
centaje igual en Construcciones y Dra-
gados del Sureste (CYDSSA) y el restante
1% lo tiene la Constructora y Promotora
Malibrdn (CPM), companfas dedicadas a
la operacién de infraestructura y cons-
truccion civil.

El proyecto, dijo el emisor en el aviso
de la oferta, es uno de los dos primeros
dentro de la nueva generacion de APP
que comprende la rehabilitacion inicial,
conservacion y mantenimiento del tra-
mo carretero libre de cuota Coatzacoal-
cos-Villahermosa, al sur del pais.

El tramo carretero tiene una longitud
de 134.3 kilometros, conecta a las ciu-
dades de Coatzacoalcos, en Veracruz, y
aVillahermosa, en Tabasco; sirve de en-
lace a seis corredores troncales del pais.

Las obras de rehabilitacion tienen co-
mo vigencia hasta el 31 de enero del 2019
y la etapa de conservacion hasta el 31 de
octubre del 2026.

CALIFICADORAS APRUEBAN

Labursatilizacion de 1a APP Coatzacoal-
cos-Villahermosa fue a un plazo de nue-
ve afios y dos meses. La calificacion cre-
diticia otorgada por tres calificadoras,
Fitch Rating, HR Ratings de México y
S&P Global Ratings, fue “AAA”, la no-
ta mds alta que refleja seguridad de pa-
godel emisor y minimo riesgo crediticio.

Fitch Rating expuso en un documento
que el proyecto estd “sustentado por flu-
jos de efectivo predecibles y los riesgos
de construccion serdn mitigados por un
contrato de obra a precio alzado y pla-
zo determinado, en la modalidad back to
back que transfiere todas las penalidades
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Las obras de
rehabilitacién de la
carretera tiene una
vigencia al 31 de
enero del 20189. Foto;
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de pesos levanto el
consorcio ganador
enla BMV.

de pesos se han
levantado en deuda
en BMV en octubre.

al constructor”.

“El riesgo es poco dada la comple-
jidad baja del proyecto y la experiencia
del constructor. Una reserva de contin-
genciasy retrasos, y una carta de crédito
dan liquidez suficiente para mitigar so-
brecostos por remplazo del construc-
tor”, estimd Fitch.

La emision de certificados bursati-
les por parte de la APP Coatzacoalcos-
Villahermosa es la cuarta que se reali-
za en lo que va de este mes, luego de las
ofertas del grupo panificador Bimbo por
10,000 millones de pesos, asi como de la
colocacion de la operadora de restauran-
tes Alseay del Fideicomiso de Inversion
en Bienes Raices (fibra) HD por 3,000y
12,000 millones de pesos, en ese orden.

Con ello, los recursos levantados
en estos primeros dias de octubre en el
mercado de deuda de la Bolsa mexicana
de largo plazo ascienden a 16,150 millo-
nes de pesos.



