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Califica Fitch Ratings tres créditos de Nuevo Leon

Fitch Ratings califico tres crédi-
tos bancarios del estado de Nue-
vo Ledn, a dos de ellos les asignd
la calificacion de AA(mex)vrayal
tercero, con Banobras, selasubida
AA(mex)vradesde AA-(mex)vra.

Delosdos primeroscréditos, uno
es FONAREC 11, cuyo monto ini-
cial fue de cinco mil 6 millones de
pesosy el saldo al pasado mes de
agostofue de tresmil 341.5 millo-
nes de pesos.

El otro crédito es el denominado
Banorte 13, cuyo montoinicial fue de
ochomil851.9 millonesde pesos,y

elsaldoalmesde juniode 2017 era
de ochomil 493.2 millones.

El tercer crédito con Banobras
es por unmonto de 360.8 millones
de pesos y susaldo a junio de este
afo fue de 335.7 millones

Fitch dijo que la calificacién de
los primeros dos eréditos estd fun-
damentada principalmente en fac-
tores cono la certidumbre existente
del activo utilizado como fuente de
pago del crédito, es decir, el Fon-
do General de Participaciones del
Estado (FGP); los términosy con-
diciones favorables de los financia-

mientos; lasbuenas coberturas del
servicio de la deuda, entre otros
factores.

Parael crédito Banorte 13 se con-
sidera la contratacion de una co-
berturade proteccién antealzasen
la tasa de interés por hasta 50 por
cientodelsaldoinsolutodelcrédito.

Los dos créditos fueron rees-
tructurados este aflo, de acuerdo
al proceso de reestructura y re-
financiamiento de la deuda que
estd llevando a cabo el estado de
Nuevo Leon.

El financiamiento Fonarec 11,

contratado con Banobras, corres-
ponde a un contrato firmado el 7
de junio de 2011 bajo el esquema
de Bono Cupdn Cero. En el cual,
de acuerdoasuoperacion, Nuevo
Led6n soloesresponsable del pago
de intereses (tasa fija) y el princi-
pal se liquidara en una sola exhi-
bicién al vencimiento (20 afios)
con los recursos provenientes de
la redencién del bono.

Poreste motivo,y aunqueel pago
de intereses si computa en el indi-
cador de servicio deladeuda, Fitch
no consideraelsaldo de este crédi-

toen el nivel de apalancamiento.
Respectoal tercer crédiro, Fitch
dijo que éste fue reestructurado
este afio y que el ajuste en la cali-
ficacion se fundamenta en su me-
todologia, la cual considera que
prevalece un vinculo entre la ca-
lificacion de los créditos y la cali-
dad crediticia del Estado y que fue
ajustadaalaalzaenabril [A-(mex)
Perspectiva Positiva].
Considerando sus condiciones
iniciales y modificaciones subse-
cuentes, el crédito presenta funda-
mentales sélidosy una definicién
satisfactoria en coberturas del ser-
vicio de la deuda y fondos de re-
serva.(Redaccion)



