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$14,000 
millones

le pASAn UnA lUz

a la Cfe

la comisiónla CoMisión Federal de 
electricidad acude hoy a la 
Bolsa mexicana de Valores 
para colocar deuda en 
tres tramos. la empresa 
productiva del estado 
es un asiduo emisor de 
certificados en el mercado 
bursátil. p8-9
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serán tres emisiones de bonos

CFe ColoCa deuda

por $14,000 
millones en Bolsa
la comisión Federal de Electricidad visitó a más de 25 
inversionistas institucionales en su road show
Eduardo Huerta
eduardo.huerta@eleconomista.mx

La Comisión Federal de Electricidad 
(CFE) busca colocar, este jueves, en la 
Bolsa mexicana de Valores (BmV), bo-
nos entre 10,000 y 14,000 millones de 
pesos, en tres emisiones.

El prospecto de colocación de la 
empresa productiva del estado esta-
tal indica que el monto dependerá de 
la demanda de los inversionistas por el 
papel de la compañía de generación, 
transformación y distribución de flui-
do eléctrico.

De acuerdo con la información dis-
ponible, hoy se coloca el libro y exis-
te mucho interés de los inversionistas 
por el papel de la empresa. “Exis-
te muy buen apetito de los inversio-
nistas por CFE. Es una empresa que 
ya tiene la aprobación del comité de 
riesgos de los principales inverso-
res del país y del extranjero”, desta-
có nathan moussan  Farca , director de 
promoción corporativa y banca priva-
da de actinver.

Los agentes colocadores conjuntos 
son Citibanamex. BBVa-Bancomer y 
actinver. 

Los papeles se ofrecerán en tres 
formatos. El primero será a 2.7 años 
con un premio variable, basado en la 
tasa de interés interbancaria de equi-
librio (TiiE) más un premio.

El segundo será a 10.2 años a ta-
sa fija con referencia en el mBono y 
un formato nuevo a 15 años en uni-
dades de inversión (Udis) y cierto 
spread. El pago de intereses será cada 
180 días de acuerdo con lo ofrecido a 
los inversionistas.

El último bono a tasa que emitió la 
CFE en junio pasado tuvo una sobre 
demanda de 2.5 veces. 

moussan destacó que es difícil de-
terminar si la emisión estará sobrede-

manda, ya que es un monto conside-
rable, entre 10,000 y 14,000 millones 
de pesos, pero la mayoría de los inver-
sionistas ya tienen autorizado el ries-
go de la CFE.

nueva modalidad

alberto de los santos, director de fi-
nanzas corporativas de la calificado-
ra Fitch Ratings, comentó que se pre-
sentará una nueva modalidad en los 
certificados.

La deuda, que será en pesos y en 
Udis, explicó el experto, podrá ser to-
mada por inversionistas extranjeros 
y será liquidada a través del Euroclip, 
una especie de cámara de compensa-
ciones. incluso a pesar de que el cierre 
de libro será hoy, la liquidación será en 
una semana, para dar tiempo a que se 
cubran las posturas que provienen del 
exterior.

“El riesgo es en pesos, serán las 
mismas condiciones de la transacción 
de los inversionistas extranjeros que 
los mexicanos. Los certificados bur-
sátiles en méxico estarán en el indeval 

Junto con Pemex, la CFE es un tomador frecuente de deuda en la Bolsa mexicana. foto archivo: cuartoscuro

y del exterior en el Euroclip”, expli-
có el analista.

La CFE visitó a más de 25 inver-
sionistas, entre los que se encuen-
tran administradoras de fondos 
para el retiro, sociedades de inver-
sión, banca privada e inversionistas 
extranjeros. 

En junio pasado, la CFE emitió 
certificados por 8,000 millones de 
pesos en dos tramos. La empresa es-
tatal colocó 1,000 millones de pe-
sos a tres años con un premio de TiiE 
más 40 puntos base. El otro tramo, 
que fue por 7,000 millones de pesos, 
fue a 10.5 años con un cupón de 8.18 

por ciento.
inversionistas extranjeros to-

maron 4,800 millones de pesos, lo 
que representó que tomaron 69% 
del papel, el mayor en los merca-
dos locales, de acuerdo con la CFE. 
Los recursos se utilizarán para fines 
corporativos.

El 22 de junio, la CFE colocó un 
papel por 750 millones de dólares, 
a través de HsBC. Un bono Formo-
sa en Taiwán, cotizado en el Tai-
pei Exchange. La Comisión infor-
mó que los ingresos serían utilizados 
para pagar los PiDiREgas1 durante 
el 2017.

750
millones

de dólares colocó la entidad 
en junio.

Fuente: CFE

Cerca de 46,000 millones de pesos de deuda de la CFE vencerán este año. Para 
el 2022 en adelante, la cantidad a vencer será de 198,120 millones de pesos. 

la dEuda

Perfil de vencimientos de deuda al 30 de junio del 2017*
(MillonEs dE PEsos) 

Balance de deuda al 30 de junio del 2017*
(MillonEs dE PEsos) 

las inversiones de capital asignadas para del periodo 
2017-2021 suman 272,000
(MillonEs dE PEsos)

ingresos Totales (PorCEnTajE) 

2017

deuda vigente 
(1T 2017)

deuda nueva Pagos Variaciones en 
tipo de cambio

deuda vigente 
(2T 2017)

TrasMisión disTriBuCión
30% 11% NA%

GEnEraCión oTros

2018 2019 2020 2021 2022+

 45,979 

5,310

40,000 48,000
16,000

8,580 7,070

294,720

 7,532  3,138 
 21,294  18,655 

 198,120 

305,060

168,000

* Excluye deuda relacionada con productores 
independientes de Energía (PiE)

*Excluye deuda relacionada con productores 
independientes de Energía (PiE)

*Excluye BoT y CaT. BoT: build, operate and 
transfer. CaT: construir, arrendar y transferir

*otros ingresos incluyen: ingresos 
de exportación, otros programas 

y productos, entre otros
 **incluye: CFE legacy 

Contracts, CFE distribución, CFE 
Transmisión, CFE internacional y 

CFE Proveedores Calificados.

28%

47
industria

12
Comercial

5
Servicios públicos

2
Agricultura

14
Residencial

3
**Otros ingresos por venta 
de Energía

6
*Otros ingresos

11
Subsidio




