AL LCONOMIS A

| ] _a

TERMOMETRO ECONOMICO

Eduardo Huerta

LE PASAN UNA LUZ

A LA GFE

L COLYISI0N Federal de
stricidad acude hoy ala
JIsa Mexicana de Valores
- para colocar deuda en
tres tramos. La empresa
productiva del estado
es un asiduo emisor de
certificados en el mercado
bursatil. 8-9
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Junto con Pemex, la CFE es un tomador frecuente de deuda en la Bolsam

SERAN TRES EMISIONES DE BONOS

CFE COLOCA DEUDA
POR $14,000

MILLONES EN BOLSA

LA COMISION Federal de Electricidad visité a mas de 25
inversionistas institucionales en su road show
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LA COMISION Federal de Electricidad
(CFE) busca colocar, este jueves, en la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV), bo-
nos entre 10,000 y 14,000 millones de
pesos, en tres emisiones.

El prospecto de colocacién de la
empresa productiva del estado esta-
tal indica que el monto dependerd de
lademanda de los inversionistas por el
papel de la compaiiia de generacion,
transformacion y distribucion de flui-
do eléctrico.

De acuerdo con la informacién dis-
ponible, hoy se coloca el libro y exis-
te mucho interés de los inversionistas
por el papel de la empresa. “Exis-
te muy buen apetito de los inversio-
nistas por CFE. Es una empresa que
ya tiene la aprobacion del comité de
riesgos de los principales inverso-
res del pais y del extranjero”, desta-
cd Nathan Moussan Farca, director de
promocion corporativay banca priva-
dade Actinver.

750
MILLONES

de ddlares coloco |la entidad
en junio.

Los agentes colocadores conjuntos
son Citibanamex. BBVA-Bancomer y
Actinver.

Los papeles se ofrecerdn en tres
formatos. El primero serd a 2.7 afios
con un premio variable, basado en la
tasa de interés interbancaria de equi-
librio (TIE) més un premio.

El segundo serd a 10.2 afios a ta-
sa fija con referencia en el MBono y
un formato nuevo a 15 anos en uni-
dades de inversion (Udis) y cierto
spread. El pago de intereses serd cada
180 dias de acuerdo con lo ofrecido a
los inversionistas.

Elultimo bono a tasa que emitio la
CFE en junio pasado tuvo una sobre
demanda de 2.5 veces.

Moussan destacé que es dificil de-
terminar sila emision estard sobrede-
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Cerca de 46,000 millones de pesos de deuda de la CFE venceran este afio. Para
el 2022 en adelante, la cantidad a vencer sera de 198,120 millones de pesos.

Perfil de vencimientos de deuda al 30 de junio del 2017*

manda, ya que es un monto conside-
rable, entre 10,000 y 14,000 millones
de pesos, pero la mayoria de los inver-
sionistas ya tienen autorizado el ries-
godela CFE.

NUEVA MODALIDAD

Alberto de los Santos, director de fi-
nanzas corporativas de la calificado-
ra Fitch Ratings, comento que se pre-
sentard una nueva modalidad en los
certificados.

La deuda, que serd en pesos y en
Udis, explico el experto, podrd ser to-
mada por inversionistas extranjeros
y serd liquidada a través del Euroclip,
una especie de cdmara de compensa-
ciones. Incluso a pesar de que el cierre
de libro serd hoy, laliquidacion serd en
una semana, para dar tiempo a que se
cubran las posturas que provienen del
exterior.

“El riesgo es en pesos, serdn las
mismas condiciones de la transaccion
de los inversionistas extranjeros que
los mexicanos. Los certificados bur-
sdtiles en México estardn en el Indeval

[MILLONES DE PESOS)

* Excluye Deuda relacionada con productores
Independientes de Energia [PIE]

45,979

7,532 3138

18,655

2017 2018 2019

2021 2022+

Balance de deuda al 30 de junio del 2017*

[MILLONES DE PESOS)

305,060

9,310

*Excluye Deuda relacionada con productores
Independientes de Energia (PIE)

8,580

294,720

7,070

Deuda vigente Deuda nueva

(1T 2017)

Pagos

Variaciones en
tipo de camhio

Deuda vigente
(2T 2017)

Las inversiones de capital asignadas para del periodo

2017-2021 suman 272,000
(MILLONES DE PESOS)

*Excluye BOT y CAT. BOT: build, operate and
transfer. CAT: construir, arrendar y transferir
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y del exterior en el Euroclip”, expli-
co el analista.

La CFE visito a mds de 25 inver-
sionistas, entre los que se encuen-
tran administradoras de fondos
para el retiro, sociedades de inver-
sion, banca privada e inversionistas
extranjeros.

En junio pasado, la CFE emitio
certificados por 8,000 millones de
pesos en dos tramos. La empresa es-
tatal colocd 1,000 millones de pe-
sos a tres anos con un premio de TIIE
mas 40 puntos base. El otro tramo,
que fue por 7,000 millones de pesos,
fue a10.5 afios con un cupén de 8.18

por ciento.

Inversionistas extranjeros to-
maron 4,800 millones de pesos, 1o
que represento que tomaron 69%
del papel, el mayor en los merca-
dos locales, de acuerdo con la CFE.
Los recursos se utilizardn para fines
corporativos.

El 22 de junio, 1a CFE coloc6 un
papel por 750 millones de dolares,
a través de HSBC. Un bono Formo-
sa en Taiwdn, cotizado en el Tai-
pei Exchange. La Comision infor-
mo que los ingresos serian utilizados
para pagar los PIDIREGASI durante
el 2017.





