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SOFOMES PREFIEREN A

30%

DEL
financiamiento
total de laBMV fue
para las sofomes
en 2015-2016.

financieras de objeto
multiple han diversificado
sus fuentes de fondeo
acudiendo al mercado

de deuda nacional e
internacional 7s-9
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'UNIFIN SE LLEVA LOS |
| BUENOS RESULTADOS |

Unifin ha presentado resultados
mas atractivos fue sus pares, sobre
todo en ingresos por intereses. Los
inversionistas han premiado a la
emisora; el precio de sus acclones
ha subido 92.87% desde su salida en
el 2015. Los tftulos de Crédito Real
han ganado 47.25 por clento. Las
castigadas son las de Financiera
Independencia, gue han bajado 86.51%
desde el 2007
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FLEXIBILIZA Y DIVERSIFICA SUS FUENTES

SOFOMES VEN A
LA BOLSA COMO

ALTERNATIVA
DE FONDEO

ESTAS INSTITUCIONES financieras no bancarias ya
ocupan 30% del financiamiento total dela BMV

Estephanie Sudarez ® EL ECONOMISTA

estephanie.suarez@eleconomista.mx

EL MERCADO bursatil se convirtio enuna
fuente alternativa de financiamiento para
1as sociedades financieras de objeto muil-
tiple (sofomes), pues con ello flexibilizan
v diversitican sus recursos, refiere Fitch
Ratings.

“Esto esrelevante para el pertil crediti-
cio de este tipo deentidades, consideran-
dosudependencia tipicamente en el fon-
deomayorista”, mencionélacaliticadora.

Las emisiones realizadas por las sofo-
mes corresponden a deuda quirografaria,
y por tanto, no presentan garantia alguna.

En el 2015 y el 2016 se colocaron
325,000 millones de pesos, incluyendo
deuda de corto y largo plazo, lo cual equi-
vale a 30% del monto total de financia-
miento en el Mercado de Valores, segiun
laBMV.

“Las sofomes han hecho bien la ta-
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rea. Tener un buen gobierno corpora-
tivo, estar dispuesto a que tu compailia
sea llevada al ambito regulatorio, porque
tienes que cumplir con los requerimien-
tos de divulgacion regulada, eso requiere
de trabajo y buen desempeno”, expreso
Javier Néjera, sociodirector de Execution
Finance (ExeFin).

José Juan Vizquez, director de opera-
ciones de Financiera Bepensa, empresa
dedicada a otorgar créditos automotri-
ces, macuinaria, entre otros; dijo que, al
emitir deuda en la BMV, encontraron una
fuente alternativa e ilimitada de recursos.

La intermediaria ha realizado dos co-

locaciones de deuda nacional a corto pla-
zo. La primera por 600 millones a 168 dias
con vencimiento en noviembre de este
ano v lasegunda por 400 millones de pe-
s0s a 196 dias con vencimiento a febrero
del 2018 auna tasa TIIE + 75 puntos base.

Lasofom se encuentra proxima a emi-
tir deuda a largo plazo, para dicha emi-
sién, las calificadoras HR y Fitch Ra-
tings les otorgaron la calificacién de
“AA-", lo cualindicaun bajoriesgo dein-
cumplimiento con relacion a emisores y
obligaciones.

Eldirectivodestaco que con ese esque-
ma de emision de bonos quirografarios,
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Jose Juan Vazquez,
director de operaciones,
Financiera Bepensa.

) ‘ Las sofomes
5 han hecho hien
la tarea. Tener un buen
gohierno corporativo...
eso requiere de trabajo
& y buen desempefio”.

Javier Njjera,
socio director de Execu-
tion Finance.

Las sofomes han preferido

financiarse en la Bolsa
gue con los bancos. Foto
ARCHIVD EE

325,000

de pesos en deuda se
colocaron en dos afnos.

se ahorran la intermediacion v el costo fi-
nanciero de tener que acudir a los ban-
cos. “Lo unico que hacemos es ir al ori-
gen de los recursos,al igual que lo hace
una institucion bancaria, aprovechando
las fortalezas de la calificacion y cumpli-
miento normativo”.

EN DOLARES

Ademasde hacer emisiones en el mercado
nacional, Financiera Independencia, que
se enfoca en préstamos personales; Unifin
Financiera, compania de arrendamiento
independiente y Crédito Real, enfocada
en préstamos con descuentos sobre no-
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mina, realizaron colocaciones en délares.

Lasmasrecientes son de Financiera In-
dependencia y Unifin, que emitieron bo-
nossin garantiasénior en mercados inter-
nacionales por 250 millones de dolares en
julio y 450 millones en mayo, respectiva-
mente. Crédito Real coloctd 625 millones
de dolares en julio del 2016.

Sin embargo, la primera emision de
una sofom en el mercado internacional de
deuda fue en el 2010 por parte de Crédito
Real, colocando 210 millones de dolares.

HAY APETITO POR EL PAPEL

Estas tres empresas muestran “una senal
de que existe cierto apetito de los inver-
sionistas extranjeros para buscar entida-
des de esta naturaleza que tengan cierto
liderazgo, especializacion y desempeno”,
explicé Mdnica Ibarra, directora financie-
ra de Fitch Ratings.

La importancia considerada por estas
instituciones de pertenecer al mercado
internacional les ha permitido enfrentar-
se a los diversos riesgos que tienen tanto
las monedas como los mercados, ademads
de presentar una posicion mas saludable
por la diversificacion.

Parael directivo de ExeFin, esto puede
generar apetito por ver otras sofomes que
no estén tan desarrolladas en este sec-
tor v ver si los inversionistas pueden te-
Ner mejores retornos respecto a cualquier
emision.

Especialmente en las colocaciones
de deuda quirografaria internacional, el
riesgo esta implicito en su calificacion de
emision, pues no tienen grado de inver-
sion. De ahi que proporcionen tasas fijas
de hasta 8% ola posibilidad de fijar sus ta-
sas de interés para disminuir el riesgo de
fluctuacion para el mercado internacional
ohasta TIIE de 28+190 puntos base para el
nacional.

Dentro de los beneficios obtenidos por
las sofomes al diversificar su fondeo es
que presentan una tasa igual de competi-
tiva como unainstitucion bancaria, llegan
a personas v lugares que no estan dentro
del pertil de un bancario.

En el 2016 se realizaron 892 emisiones
de deuda contra 23 realizadas en el mer-
cado accionario (incluye Fibras, CDK, ac-
ciones, Fideicomisos Hipotecarios, entre
otras).

En la Bolsa operan 23 sofomes que co-
locaron deuda por mas de 50,000 mi-
llones de pesos. Entre las emisoras es-
tan Financiera Bepensa, Sofo Plus, Exitus
Credit, Alpha Credit, entre otras.

El financiamiento generado, en lo que
va del ano, asciende a mas de 65,000 mi-
llones de pesos, de los cuales 56,000 mi-
llones de corto plazo y 9,000 millones de

largo plazo.



