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EMITEN DEUDA ESTE AÑO

CORPORATIVOS 
LE HUYEN AL 2018
LA INCERTIDUMBRE del TLCAN, el alza de tasas de la Fed y 

las elecciones presidenciales son las causas

Eduardo Huerta  
y Judith Santiago
valores@eleconomista.com.mx

LOS GRANDES emisores de deuda re-
gresaron a la Bolsa Mexicana de Valores 
(BMV) y sustituyen pasivos, principal-
mente por la elección presidencial del 
2018 en México, incremento en tasas de 
interés y la incertidumbre de las nego-
ciaciones del Tratado de Libre Comercio 
de América del Norte.

La deuda corporativa de largo plazo 
colocada en el mercado local, de enero 
hasta el viernes 13 de octubre, ascien-
de a 178,653 millones de pesos, dicho 
monto casi dobla a los 96,000 millo-
nes recaudados en el mismo periodo del 
2016.

El área de análisis de Banorte IXE, 
destacó en un reporte que el dinero que 
han levantado las empresas mexicanas 
en el mercado se debe a la liquidez de 
los inversionistas institucionales, au-
nado a los atractivos niveles de las tasas 
de rendimiento y a los emisores nacio-
nales adelantándose a un 2018 cargado 
de efectos políticos.

“PATEANDO” LOS VENCIMIENTOS 

Nathan Moussan Farca, director de 
banca de inversión de Actinver, desta-
có que literalmente las empresas “están 

pateando los vencimientos de deuda y 
no quieren saber nada del 2018. Quede 
quien quede, no saben cómo será su po-
lítica, no quieren ver qué pasa, por eso 
mandan sus vencimientos al 2020 o al 
2021”.

“Elecciones, el tema del TLCAN, pre-
sionan los mercados, se genera volatili-
dad en los mercados y los inversionistas 
tratan de adelantarse en ese sentido”, 
comentó Alberto  de los Santos, director 
asociado de finanzas corporativas de la 
calificadora Fitch Ratings.

Moussan Farca destacó que la colo-
cación de deuda en el mercado bursátil 
mexicano se incrementó 50% en lo que 
va del año.

“Se juntan varias cosas, el año pa-
sado fue malo, atípico, el Brexit, elec-
ciones en Estados Unidos y se tuvieron 
meses muy secos”, explicó el directi-
vo que lleva las colocaciones que tiene 
Actinver.

El experto destacó que existe mucho 
apetito por emisiones grandes y las ta-
sas de interés de referencia a 10 años re-
gistraron importantes incrementos en 
los últimos días.

“El nivel de tasa de interés para fina-
les de año y principios del próximo es 
un volado. Todo mundo sale al merca-
do a refinanciar vencimientos de deu-
da”, agregó.

Este año ha sido muy activo en el mercado de deuda en la Bolsa mexicana. FOTO ARCHIVO EE: 

HIUGO SALAZAR

“El mercado mantiene su elevado 
ritmo de crecimiento apoyado por el di-
namismo en colocaciones, dados los ni-
veles actuales de rendimiento y liquidez 

por parte de los inversionistas, en un 
entorno económico estable”, sostiene 
el área de Estrategia de Deuda Corpora-
tiva de Banorte IXE.

BUSCAN MÁS FINANCIAMIENTO

Octubre, el mes más dinámico en tres años
EN LO que resta del mes, habrá colocaciones por cerca de $2,337 millones

Judith Santiago
y Eduardo Huerta
valores@eleconomista.com.mx

BANORTE IXE adelanta en un do-
cumento que octubre podría ter-
minar no sólo como el mes con más 
recursos captados durante este año, 
sino el más dinámico del que se ten-

ga registro desde febrero del 2015.
Las emisiones esperadas para lo 

que resta de este mes son las de CIE, 
Monex y Navistar Financial, por 
un total de 2,237 millones de pe-
sos. A las que se sumarán también 
la viviendera Ruba, que va por 500 
millones de pesos, GM Financial y 
Planfia, entre otras.

Corporación Interamericana de 
Entretenimiento (CIE), empresa de 
la industria del espectáculo, emitirá 
el próximo 18 de octubre 1,000 mi-
llones de pesos en dos tramos para 
refinanciar deuda bancaria.

Monex pedirá a los mercados 500 
millones de pesos. Navistar buscará 
captar hasta 737 millones de pesos.

Durante el primer trimestre del 
año se levantaron cerca de 12,600 
millones de pesos; mientras que en-
tre abril a junio, los recursos reba-
saron los 47,860 millones de pesos 
y en el tercer cuarto del año, los re-
cursos captados ascendieron a poco 
más de 83,000 millones de pesos.

COLOCACIONES DE 

BONOS DURANTE 

EL PRESENTE AÑO

ENERO

FEBRERO

  Mes de sequía por la incertidumbre 

y nerviosismo por el inicio de la 

administración del presidente 

estadounidense Donald Trump.

  Se reactiva el mercado con tres 

emisiones por un total de 1,190 

millones de pesos. Destaca la 

oferta de Grupo Axo por 540 

millones de pesos.

MARZO ABRIL MAYO JUNIO

  Por primera vez Grupo Dassi, 

dueña de Sushi Itto, acudió a 

la BMV por $150 millones. Se 

dieron colocaciones por 1,405 

millones de pesos en total.

  Se emitieron $5,950 millones, 

monto menor a los 10,250 

millones de abril del 2016. 

Destacan GAP y Frisa, operador 

de centros comerciales.

  Fue el primer mes con mayor 

recaudación, con $9,401 millones, 

duplicando el monto registrado 

el mismo periodo del 2016, con 

$4,500 millones.

  Se recaudaron $32,508 millones, 

15 veces más que en junio del 

2016. Rotoplas colocó el primer 

bono sustentable por $2,000 

millones.FUENTE: BMV Y EMPRESAS

178,653
MILLONES

de pesos se han 

emitido de deuda 

entre enero y octubre.

50%
SE INCREMENTÓ

la emisión de deuda 
en la BMV este año.
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Bepensa y 
Crédito Real 
regresan  
a la BMV
Estephanie Suárez
estephanie.suarez@eleconomista.mx

FINANCIERA BEPENSA y Crédito Real 
emitirán deuda a tres y cinco años por  
2,500 y 860 millones de pesos, respec-
tivamente, en la Bolsa Mexicana de Va-
lores (BMV).

Financiera Bepensa, enfocada en 
préstamos automotrices, maquinaria y 
camiones, colocará su primera deuda 
a 36 meses por hasta 2,500 millones de 
pesos en una sola emisión. Aunque no se 
cuenta con tasas específicas, por el mo-
mento, rondarán en TIIE+ 85 a TIIE + 105 
puntos base como máximo.

La emisión cuenta con la calificación 
de “AA-” con perspectiva Estable otor-
gada por Fitch y HR Ratings. Esta califi-
cación a escala local indica una alta ca-
lidad crediticia, manteniendo un muy 
bajo riesgo.

José Juan Vázquez, director de opera-
ciones, mencionó que “el capital obte-
nido será utilizado para cambiar la mez-
cla de fondeo, liquidar pasivos más caros 
y fortalecer recursos disponibles para 
crecimiento orgánico.”

Crédito Real, que otorga créditos de 
nómina, consumo, a pymes, microcré-
ditos y autos, emitirá bonos por hasta 
860 millones de pesos a cinco años.

Fitch y HR Ratings le otorgaron la 
calificación “AAA” con perspectiva  
Estable, en escala local, esta es la califi-
cación más alta asignada, la cual ofrece 
gran seguridad para pago oportuno de 
obligaciones de deuda.

Las calificadoras mencionaron que 
los créditos que otorgará Crédito Real 
serán financiamientos vía nómina por 
parte del IMSS, lo que garantiza el pago 
de los mismos.

Crédito Real emitió deuda bursátil 
por 300 millones de pesos, de un pro-
grama autorizado hasta por 7,500 mi-
llones, a una tasa TIIE+79 puntos base.

En el 2006, emitió su primer bono 
por 2,000 millones de pesos y en el 2010 
incursionó en el mercado internacional 
al colocar  210 millones de dólares.

En junio de este año, Financiera Be-
pensa realizó dos emisiones de corto 
plazo; la primera por 600 millones y la 
segunda por 400 millones de pesos.

“A partir de nuestra emisión, nos 
convertimos en una sofom regulada. 
Tenemos un programa vigente que nos 
autorizó la Comisión Nacional Banca-
ria y de Valores por 4,000 millones y es 
un programa dual: 1,000 millones en el 
corto plazo y 3,000 millones en el largo 
plazo”,  explicó el directivo.

Bonos M, presionados 
por Fed y TLCAN
Ricardo Jiménez
ricardo.zamudio@eleconomista.mx

EN EL mercado de dinero en Méxi-
co,  los Bonos M a un plazo de 10 años 
(el instrumento más líquido), en lo que 
va de octubre, registran un repunte de 
42 puntos base (pb), aunque en los úl-
timos 30 días reportan un avance de 49 
pb.

El reciente incremento de las tasas 
de interés de largo plazo de los pape-
les gubernamentales se deriva básica-
mente de cuestiones que tienen que ver 
con la política monetaria de la Reserva 
Federal (Fed) y de la incertidumbre so-
bre el futuro del Tratado de Libre Co-
mercio de América del Norte (TLCAN).

En el mercado de dinero, los Bonos 
M a plazo de 10 años, que es el instru-
mento más líquido, comenzó su ten-
dencia ascendente previo a la reunión 
del 19 de septiembre de la Fed, don-
de existía ya la perspectiva de un nue-
vo incremento en su tasa de referencia.

Desde el pasado 11 de septiembre, el 
Bono M a un plazo de 10 años empezó a 
elevar su tasa de interés, pues de esa fe-
cha hasta el cierre del viernes pasado, 
registra un repunte de 49 puntos base, 
al pasar de 6.73 a 7.22 por ciento.

En octubre, este instrumento de 
largo plazo registra un repunte de 0.25 
puntos porcentuales, debido a que los 
inversionistas están exigiendo un pre-
mio más alto por la inquietud que pe-
sa sobre las negociaciones del TLCAN.

El mercado de bonos de largo plazo 
reaccionó al aumento de los bonos es-
tadounidenses a 10 años, los cuales en 
un mes han mostrado un incremen-
to de 16 puntos base para alcanzar un 
rendimiento de 2.28 por ciento.

SE ESPERAN MÁS ALZAS

El analista económico sénior de CI-
Banco, James Salazar, comentó que las 
tasas de largo plazo se encuentran pre-
sionadas, sobre todo por la expectativa 
de una política monetaria más restric-
tiva de la Fed, esperando un aumento 
en diciembre y tres más en el 2018.

Agregó que el avance de los bonos 
de largo plazo se explica por reclamo de 
los inversionistas de un mayor premio 
al riesgo país, por el nerviosismo en la 
renegociación del TLCAN y empiezan a 
incorporar los riesgos políticos.

El subdirector de tipo de cambio 
de Banorte-Ixe, Juan Carlos Alderete, 
destacó que el pago de una mayor pri-
ma de riesgo tiene que ver con facto-
res como la normalización de su balan-
ce, además de factores internos como 
las elecciones, aunque va a ser más no-
torio en el segundo trimestre del 2018.

MONTO SUPERADO

Para el primer mes del último cuar-
to del año se prevén emisiones por 
poco más de 41,000 millones de 
pesos, dicha cantidad superaría en 

6.4% a los 38,300 millones regis-
trados en todo septiembre pasado, 
el más alto en recaudación duran-
te este 2017.

En las primeras dos semanas de 

octubre, las empresas han obteni-
do financiamiento por 35,150 mi-
llones de pesos vía Bolsa Mexica-
na de Valores (BMV). Destacan las 
ofertas de Bimbo por 10,000 mi-
llones de pesos. La Comisión Fede-
ral de Electricidad se posicionó en la 
lista de los principales emisores de 
deuda, colocó 10,000 millones en 
tres emisiones, que resultaron con 
una demanda de 30,000 millones 
de pesos.

Alsea, la operadora de restauran-
tes y cafeterías como Vips y Star-
bucks, acudió al mercado el pasado 
4 de octubre con una oferta de cer-
tificados bursátiles con los que cap-
tó 3,000 millones de pesos para re-
financiar deuda bancaria.

Grupo Televisa aparece en la lista 
de los emisores de octubre con una 
emisión por 4,500 millones de pe-
sos, recursos que usará para capital 
de trabajo y fines corporativos en 
general. Coca-Cola FEMSA colocó 
el 29 de junio certificados bursátiles 
por 10,000 millones de pesos a 10 y 
cinco años.

Herdez, por su parte, colocó en 
el mercado bursátil 3,000 millo-
nes de pesos también a un lustro y 
10 años.

Este año destacan nuevas em-
presas en el mercado local, entre 
las que se encuentran Grupo Mé-
xico Transportes, Fibra HD; Grupo 
Rotoplas, y la dueña de Sushi Itto, 
por citar algunos.

Recientemente, empresas como 
Coca-Cola FEMSA emitieron deu-
da, Herdez y varios más acudieron al 
mercado por recursos.

Alberto de los Santos y Sergio  
Rodríguez, expertos en finanzas cor-
porativas de Fitch Ratings, recono-
cieron que el mercado había estado 
seco, empresas y grandes corporati-
vos buscan colocar deuda.

“También tiene que ver con el 
apetito de los inversionistas por más 
papel, ya subieron las tasas de inte-
rés y la expectativa es que no varia-
rán en lo que resta del año”, expuso 
De los Santos.

Sergio Rodríguez añadió: “Veni-
mos de un contexto histórico de ta-
sas de interés ultrabajas y eso está 
cambiando”.

Los expertos destacan que tam-
bién las negociaciones del acuerdo 
comercial de América del Norte ge-
nera ruido en los mercados.

Lo anterior, no obstante, en una 
menor medida que las tasas de inte-
rés y el proceso político del próximo 
año.

Venimos de un 
contexto 

histórico de tasas de 
interés ultrabajas y eso 
está cambiando”. 

Sergio Rodríguez,
Fitch Ratings.

El nivel de tasas 
para finales de 

año y principios del 
próximo es un volado. 
Todos salen al mercado 
a refinanciar 
vencimientos”.

Nathan Moussan,
director de Banca de 
Inversión en Actinver.

0000
MILLONES

de euros deberá pagar entre 
acreedores.

42
PUNTOS BASE

han aumentado los 
Bonos M en lo que va 

de octubre.

7.22%
ES EL NIVEL

alcanzado por los 
instrumentos de 

largo plazo.

La CFE acudió 

al mercado 

por 10,000 

millones de 

pesos. FOTO 
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JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE

  Se levantaron $1,263 millones. 

Nafin colocó el primer bono 

social por $4,000 millones y 

la CFE regresó al mercado a 

colocar $8,000 millones.

  El financiamiento de las 

empresas fue por $23,486 

millones. Se levantaron $7,500 

millones a cargo del fideicomiso 

que opera los bonos educativos.

  Hasta ahora el mes más 

dinámico en cuanto al monto 

recabado, por $38,300 

millones. Será el mes de los 

bonos sustentables.

  Se perfila como el mes con 

mayor monto colocado en el año. 

En las dos primeras semanas, 

empresas han recaudado 

$35,150 millones. 

El rendimiento del bono mexicano a 10 años se ubicó el viernes pasado en 

7.22 por ciento. Hace un mes, el rendimiento del instrumento financiero 

era de 6.73 por ciento.

MÁS ATRACTIVO

(%, TASAS ANUALIZADAS)

Bonos M a 10 años

Fuente: Reuters
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