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UN MONTON
DE PLATA

#OPINION

EFECTOS EN EL PIB
SIN TLCAN

Un andilisis de Moody's dice que de
cancelarse ¢l tratado, el PIB de México
podria caer dos puntos porcentuales

onforme avanza la posibilidad de que el

Tratado de Libre Comercio se cancele

(algo que no estd garantizado, pero que en

esta4?® ronda haincrementado sus chan-
ces de ocurrir), urgird que los principales
bancos, casas de andlisis y la Secretaria
de Hacienda ajusten sus previsiones de
crecimiento de la economia mexicana para 2018. Seria
irresponsable no hacerlo, porque no podrd argumentarse
(ue creceremos lo mismo con o sin Tratado.

Uno de los andlisis que desde hace tiempo incluia la
posibilidad de cancelacion del TLCAN era el de Moody's
que, si bien no era su escenario base, silo abordo, argu-
mentando que el PIB de México podria caer dos puntos
porcentuales durante el primer ano de la terminacion
del acuerdo comercial. Ademds, se hablé de lainminente
necesidad de bajar la calificacion de la deuda soberana.
Asimismo, Alicia Bdrcena, secretaria ejecutiva de la CE-
PAL, también alerté de un escenario muy “delicado” y de
“grandes pérdidas” si se cancela el acuerdo.

Ahora que se discute el Paquete Econdmico 2018 en
la Camara de Diputados, y dada la gran incertidumbre
concurrente delanegociacion que ocurre en Washington,
serd necesario que el gobierno

roraes . plantee un escenario alterno que
i t‘\ ““ “"\S}-UL : L de manerarealistaabordelapo-
ECONOMICO HAY sibilidad de una contraccion eco-
QUE PREVER némica fuerte. Recuérdese que

UN AJUSTE POR los criterios econémicos para
EL TLCAN 2018 incluyen un escenario en

elque el PIB crecerfaentre 2y 3
por ciento, y un tipo de cambio
promedio de 18.1 pesos por dolar. Estas dos premisas po-
drfan sufrir un severo ajuste incluso antes de que termine
2017, por lo que seria prudente que el gobierno haga ex-
plicito el escenario sin TLCAN y que la Cdmara lo apruebe
con alguna cldusula que detone otro presupuesto y otra
Ley de Ingresos sélo en caso de cancelacién del acuerdo
comercial. Doble trabajo, pero ni modo. Mds vale eso que
incertidumbre y golpe repentino.

Otroreto que tendran tanto el gobierno como quienes
hacen prondsticos, serdno sobrevender el famoso Plan B,
porque aun cuando se diversifiquen fuentes de proveedu-
riay destinos de exportacion, y aun cuando se activen las
reglas de la Organizacion Mundial del Comercio (OMC),
ambas cosas no podrian subsanar en el corto plazo lo
que perderiamos si el gobierno de Trump activa aran-
celes a discrecion o si impone medidas proteccionistas
no arancelarias. Cuidado: pensar que comprando granos
de Argentina o vendiendo hortalizas a los paises drabes
inmediatamente sustituiremoslo que logramos con EUA
en 23 anos serfa un gran error.
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