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Requerimientos para el 2018 superan
los 100,000 millones de délares

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LOS REQUERIMIENTOS Finan-
cieros del Sector Pablico (RFSP)
que debera enfrentar México el
ano entrante superan los 100,000
millones de délares y lo ubican en-
tre las 10 economias emergentes
mas expuestas a la volatilidad en
caso de que aumente la aversién,
consigna un analisis de la califica-
dora Fitch.

Segun sus cuentas, 58% de este
calendario de obligaciones podria
fondearse con las reservas interma-
cionales, lo que en circunstancias
estables del mercado no seria un
factor de preocupacion, matizo el
director mundial de Soberanos en
la agencia, James McCormack.

Pero ante la ruta que esta to-
mando la renegociacion del Trata-
do de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN), la incertidum-
bre propia del proceso y el cruce
con las campanas electorales se
puede anticipar una importante
volatilidad.

En una conferencia dictada an-
te inversionistas en Washington, el
analista anticip6 que la volatilidad
sera una caracteristica consistente
para México por estos dos eventos.

Pero dice que el panorama es
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La volatilidad del mercado puede
encarecer el délar. FOTO: SHUTERSTOCK

mucho mas complicado, al recor-
dar que la volatilidad del mercado
fortalece al délar, encarece las con-
diciones financieras externas y se
espera aumento de tasas en Esta-
dos Unidos, lo que dificultara alin
mas |a situacion para los emergen-
tes que requieran levantar recursos
del mercado.

RFSP, FOCO DE ATENCION

McCormack admitié que los RFSP
de México para el 2018 seran fo-
co de observacion para Fitch, jun-
to con los calendarios de pago de
Argentina, Brasil, Polonia, y Pert.
En la presentacion, el analista so-
berano de Fitch expuso que las obli-
gaciones que tiene México y los de-
mas emergentes parael ano entrante
estan muy lejos de las identificadas
para Chinay Turquia, que superan los
170,000 millones de dolares.



Sin embargo, son foco de
preocupacion, en tanto prevalezca
la incertidumbre sobre el mercado.

El Fondo Monetario Interna-
cional ya habia sugerido a Méxi-
co desde el aho pasado “fortalecer
los fundamentales para contener
una potencial reversa de capitales”,
pues lo encontraba expuesto a cho-
ques externos.

Tras hacer el diagnostico econé-
mico y financiero anual al que tie-
ne derecho el pais como miembro
del organismo, expertos del Fondo
enfatizaron que |a tenencia de deu-
da en poder de extranjeros expone
naturalmente a México a choques
externos.

"La cuenta de capital abierta y
la importante tenencia de activos
mexicanos en manos de extranje-
ros expone naturalmente a México
a cambios en las condiciones glo-
bales como una abrupta reversa en
el sentimiento de los inversionis-
tas hacia mercados emergentes”,
esgrimieron.

En su diagnostico sobre la salud
de las finanzas mundiales, el Glo-
bal Financial Stability Report, divul-
gado 15 dias atras, destacaron que
México resulta uno de los mercados
emergentes mas expuestos a la sali-
da de capitales no residentes, lo que
podria poner bajo presién a la divi-
sa, e impone un reto de administra-
cion para el aumento de los requeri-
mientos financieros.
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