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El efectodela
corrupcion sobre las
calificaciones soberanas

Desde hace tiempo se ha asumido
que la corrupcién tiene un efecto i
directo y relevante sobre las cali- :
ficaciones soberanas. Y es que re- i
sulta casielemental considerar que i
losindicesde corrupcion afectanla
¢ ycon las presiones de gasto por la
puessesabe quelastresprincipales
i desastresnaturales,laimportancia
Standard&Poor’s [S&P] y Fitch’s) !
i cién de riesgo se subraya.

calificacion deriesgo delos paises,
agencias calificadoras (Moody’s,

los incluyen en su metodologia.

Conocer mejor lanaturalezade
larelacién entre corrupciényries- :
gosoberano tiene una granimpor- :

tanciapor dosrazones. En primer
lugar, nos hablaria de las oportu-
nidades que existen de mejorar la
calificacion deriesgo soberano de
Méxicoy, por tanto, de la posibili-
dad que tenemos de promover un
mejor ambiente para la inversion
en un contexto internacional com-
plejo. En segundo lugar, conocer
mejorlarelacién entre corrupcion
ycalificacién soberanaayudariaa

aterrizarydarle unobjetivoecond- :
mico concreto y visible al comba-
tealacorrupcién, separandoeste

tema del debate politico.

Las calificaciones soberanas :
tienen una importancia particu-
lar para paises como México, que
buscan, ademds de atraerinversio- :
nes, contar conladisponibilidad de :
distintas fuentes de financiamiento :
a tasas accesibles y estar en mejo- |
res condiciones para—en su caso—
emitirdeudaque ayudeafinanciar, :
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por ejemplo, proyectos de infraes-

la coyuntura actual, en la que el
Tratado de Libre Comercio se esta
renegociando, la politica se enra-
rece por el ambiente preelectoral,

reconstruccion tras los recientes
de contar con una buena califica-

Tanto el G-20 comola OCDE han
impulsado la realizacién de estu-
dios que tratan de medir las con-
secuencias de la corrupcién sobre
la economia de los paises y sobre
sectores especificos. Estos estu-
dios han concluido que si bien re-
sulta dificil cuantificar el efecto
delacorrupcidn, estd clarode que

breelcosto delos proyectos, tanto
publicos como privados. Lacorrup-

. El gran objetivo

cién encarece el costode hacerne- :

gocios, ahuyenta las inversiones,

la inversidn y esos costos termi-

entre corrupcionyriesgo soberano

y las calificaciones de riesgo.

i Desarrollo (BID) (https://pu-
i blications.iadb.org/bitstream/
¢ handle/11319/8562/El-uso-de-
i indicadores-de-corrupcion-en-
i las-calificaciones-soberanas.
i PDF?sequence=3&isAllowed=y)
i publicé este mes un estudio que
i explica cémo se utilizan los prin-
i cipales indices de corrupcién en
! lascalificaciones soberanas, y cual
i es el efecto que los primeros tie-
i nen sobre los segundos. El estu-
i dio muestra que existe una fuerte
i correlacién entre las calificacio-
i nesqueemitenlastres principales

! agenciasylos tresindicadores de
corrupcién masutilizados, el Indi-
cedePercepciones de Corrupcion

H de Transparencia Internacional
i (CPD), los Indicadores de Gober-
i nanzaMundial del Banco Mundial
tructura. Enelcaso de Méxicoyde
i Riesgo Pafs (ICRG). Paraincorpo-
i rarindicadoresde corrupciénasus
i calificaciones, S&P utiliza uname-
i todologfaen gran parte cualitativa
i enlaqueno estd claro cudl de los
! indicadores de corrupcién incor-
i pora ala calificacién, ni cémo lo
i hace.Moody’s, por su parte, utiliza
i losindicadores de WGI, aunque su
i metodologia no permite conocer
i elefecto cuantitativo en el cambio
¢ delacalificacién dado un cambio
i enel WGL. Fitch’s también utiliza
i losindicadores de WGl y, en este
i caso, si es posible simular cémo
i afectarfa la calificacién un cam-
i bioenindicadoresde corrupcién.
! En suma, el estudio del BID con-
éstatiene unefectoimportanteso-

(WGI) y la Guia Internacional de

cluye que puede sugerirse que los
indicadores de corrupcién tienen
unefecto causal enlas calificacio-
nes soberanas. La corrupcién en
los paises afecta negativamente
la calificacién de riesgo soberano.
Esta conclusion abrela posibili-
dad de un esquema de colabora-
ciéninterinstitucional orientadoa
lamejoradelacalificacién sobera-
nadeMéxico, mediante el combate
ala corrupcion. Como deciamos,
eldebate sobre el combate ala co-
rrupcion se encuentra atorado en
el ambito politico, en donde se uti-
liza mds como un arma acusato-
ria que como una plataforma para
discutir propuestas de politica pu-
blica, de soluciones.
Lavinculacién causal entre ca-
lificacién soberana e indices de
corrupcién puede convertirse en
unainvitacion paraque el Sistema
Nacional Anticorrupcién trabaje al
lado delasoficinas de gobierno que
analizanlasoportunidades que te-
nemos de mejorar la calificacién
soberanade México (yenotrosin-
dicadores, como el Doing Business
del Banco Mundial), para revisar
qué tipo de politica es posible di-
sefiar en conjunto e impulsar ac-
cionesdirigidasamejorar nuestra
calificacion en indices de corrup-
cion. Puede ser un mapa de ruta
que apunte a objetivos concretos
enel combate alacorrupcién, que
sume capacidadesinstitucionales
yqueno se pierda enlaindetermi-
nacion del debate politico.

puesactiacomounimpuestopara | Conocer mejor la relacion entre corrupcion y

' : : calificacion soberana ayudaria a aterrizary darle
: nan siendo transferidos al consu- ¢ 11y gbjetivo econdmico al combate a la corrupcion.
: midor final y al contribuyente. Si
bien conociamosdelarelaciénen- :
tre corrupcion y el desempeiio de : N °

: INO caImina

las economias, hacia faltaun ana- :
lisismas profundosobrelarelacién :

: El debate sobre el combate a la corrupcion se

Y, en especfico, entre los indices  op)cyentra atorado en el ambito politico, en donde

que intentan medir la corrupcién .y , .
i s€ utiliza mas como un arma acusatoria.
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