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L.OS Impactos
de la cancelacion
del Tratado

del acuerdo comercial llevaria a la revision de la
calificacion crediticia de México
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SINOS equivocamos con nuestras pre-
visiones base y se confirma un desman-
telamiento del Tratado de Libre Co-
mercio de América del Norte (TLCAN),
Standard & Poor’s tendria que revi-
sar la situacion y medir el impacto so-
bre la calificacion de México, advirtio el
analista soberano de la agencia, Joydeep
Mukherii.

En un comentario especial, donde
responde preguntas basicas sobre los
soberanos de América Latina, la califi-
cadora explica que “debemos estar pre-
parados para subidas y bajadas en el
curso de la negociacion. Recordemos
que asi sucedio en las conversaciones
del acuerdo original. Nosotros asumi-
mos que el TLCAN pasaria con facilidad.
En los ultimos dias hemos visto mas
drama en las conversaciones lo que es
comun y yalo esperdbamos”, preciso.

Ayer mismo, analistas del Instituto
de Finanzas Internacionales (IIF), anti-
ciparon que un escenario de cancelacion
del TLCAN, llevard inevitablemente a la
economia mexicana a unarecesion en el
ano 2019.

Sin embargo, matizan que hay va-
rios elementos que podrian compensar
el deterioro, comenzando por el impor -
tante incentivo que tienen las empresas
de Estados Unidos para mantener el co-
mercio con México, dada la integracién
que ya hay en los procesos productivos y
el bajo costo de transportacion.

“La cancelacién del TLCAN, tendrd
profundas afectaciones en la economia,
particularmente, tendrd efectos adver-
sos en las inversiones (...) las inversiones
estarian afectadas por la incertidumbre
en la que quedaria el futuro de las inver -
siones, generando volatilidad, que esta-
ria alimentada por el proteccionismo y
nacionalismo que podria asumir el can-
didato que lidera las encuestas para la
eleccion a la presidencia de México”.

El economista sénior del IIF, Mar -
tin Castellano explica que si termina el
TLCAN, México y Estados Unidos po-
drian retomar las reglas de la Organiza-
cién Mundial de Comercio, lo que podria
ayudar a la economia mexicana a miti-
gar la pérdida de competitividad.

Prevé que el tipo de cambio flexible
seguird como un factor estabilizador pa-
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ra absorber el impacto de la volatilidad
y ayudard a los exportadores a ser mas
competitivos.

No obstante, prevén que la activi-
dad econémica sufrird por la pérdida de
confianza de los inversionistas y el au-
mento de las barreras de trabajo.

Y SE REVISARIA CALIFICACION

En el andlisis de S&P, el analista sobe-
rano, Joydeep Mukherji consigna que
en la agencia estan enfocando el andli-
sis al impacto que tendrd en la economia
mexicana el nuevo acuerdo que emane
de las negociaciones y por extension, en
la calificacion soberana de México.

México estd calificado por S&P en
“BBB+/” y perspectiva Estable. Esto sig-
nifica que estd tres escalones por encima
del grado de inversion, lo que favorece
el apetito de los inversionistas sobre los
bonos que emite el soberano.

“Nosotros tenemos como escena-
rio base, que continuard el acuerdo y se
mantendrdn los intercambios como es-
tamos acostumbrados, lo que fortalece-
rd la confianza de los inversionistas y el
flujo de capitales”, detalla el analista en
el comentario para México.

Consignan, sin embargo, que el pe-
riodo de negociacion, con sus altas y ba-
jas, tendrd impacto en el clima de inver -
sidn y en las estrategias de las grandes
empresas, 1o que inevitablemente afec-
tard al Producto Interno Bruto del pais
de diversas maneras.

“Es temprano para especular, pe-
ro claramente debemos mantenernos
atentos y muy cuidadosos”, refirio.



