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RECOMENDACIÓN: APOSTAR EN CONTRA

Renegociación 
del TLCAN 
pone presión en 
títulos de México
Redacción 
valores@eleconomista.mx

EL DETERIORO de las negocia-
ciones comerciales es un impor-
tante riesgo a la baja para las ac-
ciones mexicanas, de acuerdo 
con una de las principales firmas 
de Wall Street, indicó JP Morgan 
en estudio.

Los funcionarios de los go-
bierno de Estados Unidos, Cana-
dá y México anunciaron la sema-
na pasada que las negociaciones 
de renegociación del Tratado de 
Libre Comercio de América del 
Norte (TLCAN) se prolongarán 
hasta el próximo año, debido a los 
“desafíos” en la reelaboración del 
acuerdo comercial.

El TLCAN entró en vigor en 
1994 para reducir las barreras co-
merciales entre los tres países.

El estratega de derivados de JP 
Morgan, Shawn Quigg, dijo a los 
inversionistas que apostaran en 
contra de acciones mexicanas, 
especialmente después de la só-
lida racha del mercado en lo que 
va del año.

El ETF iShares MSCI Mexico 
Capped (EWW) ha subido 18% 
hasta el cierre de las operaciones 
del viernes pasado, frente a 15% 
del S&P500.

“Las conversaciones de rene-
gociación del TLCAN han empeo-
rado, y el inicio del ciclo político 
se acerca rápidamente (...) Las re-
negociaciones del TLCAN apare-
cen en un punto de inflexión ya 
que muchos de los temas pre-
sentados por la Casa Blanca son 
rechazados por los mexicanos y 

canadienses”, escribió Quigg en 
una nota titulada “México: Vola-
tilidad barata y confluencia inmi-
nente de eventos potencialmente 
altamente negativos”.

El analista dijo que el estratega 
de acciones de México de la fir-
ma, Nur Cristiani, está preocu-
pado de que “hay muchas posi-
bilidades de que se empeore el 
escenario”, lo que el escenario 
de no negociación ha aumentado 
significativamente.

El equipo de JP Morgan está 
preocupado por las conversacio-
nes para las elecciones presiden-
ciales de México del próximo año. 
La quinta ronda de conversacio-
nes comerciales se realizará del 17 
al 21 de noviembre.

“Esto deja poco tiempo pa-
ra que las autoridades mexicanas 
renegocien antes de las campañas 
políticas que comienzan oficial-
mente en marzo”, escribió.

Es importante que México 
tenga un acuerdo vigente antes 
de las elecciones presidenciales 
del 2018 para evitar que el TLCAN 
se convierta en una herramien-
ta política, dijo. (Con información 
de CNBC)

Una de las promesas de campaña de Trump fue renegociar el TLCAN y, de 
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Las conversaciones de 
renegociación del 

TLCAN han empeorado, y el 
inicio del ciclo político se 
acerca rápidamente ”.

Shawn Quigg,
estratega de derivados de 

JPMorgan.

PROPICIARÍA RECESIÓN ECONÓMICA

Los impactos 
de la cancelación 
del Tratado
LA SALIDA del acuerdo comercial llevaría a la revisión de la 
calificación crediticia de México
Yolanda Morales 
yolanda.morales@eleconomista.mx

SI NOS equivocamos con nuestras pre-
visiones base y se confirma un desman-
telamiento del Tratado de Libre Co-
mercio de América del Norte (TLCAN), 
Standard & Poor’s tendría que revi-
sar la situación y medir el impacto so-
bre la calificación de México, advirtió el 
analista soberano de la agencia, Joydeep 
Mukherji.

En un comentario especial, donde 
responde preguntas básicas sobre los 
soberanos de América Latina, la califi-
cadora explica que “debemos estar pre-
parados para subidas y bajadas en el 
curso de la negociación. Recordemos 
que así sucedió en las conversaciones 
del acuerdo original. Nosotros asumi-
mos que el TLCAN pasaría con facilidad. 
En los últimos días hemos visto más 
drama en las conversaciones lo que es 
común y ya lo esperábamos”, precisó.

Ayer mismo, analistas del Instituto 
de Finanzas Internacionales (IIF), anti-
ciparon que un escenario de cancelación 
del TLCAN, llevará inevitablemente a la 
economía mexicana a una recesión en el 
año 2019.

Sin embargo, matizan que hay va-
rios elementos que podrían compensar 
el deterioro, comenzando por el impor-
tante incentivo que tienen las empresas 
de Estados Unidos para mantener el co-
mercio con México, dada la integración 
que ya hay en los procesos productivos y 
el bajo costo de transportación.

“La cancelación del TLCAN, tendrá 
profundas afectaciones en la economía, 
particularmente, tendrá efectos adver-
sos en las inversiones (…) las inversiones 
estarían afectadas por la incertidumbre 
en la que quedaría el futuro de las inver-
siones, generando volatilidad, que esta-
ría alimentada por el proteccionismo y 
nacionalismo que podría asumir el can-
didato que lidera las encuestas para la 
elección a la presidencia de México”.

El economista sénior del IIF, Mar-
tin Castellano explica que si termina el 
TLCAN, México y Estados Unidos po-
drían retomar las reglas de la Organiza-
ción Mundial de Comercio, lo que podría 
ayudar a la economía mexicana a miti-
gar la pérdida de competitividad.

Prevé que el tipo de cambio flexible 
seguirá como un factor estabilizador pa-

Las afectaciones llegarían a las inversiones, las cuales se verían 
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ra absorber el impacto de la volatilidad 
y ayudará a los exportadores a ser más 
competitivos.

No obstante, prevén que la activi-
dad económica sufrirá por la pérdida de 
confianza de los inversionistas y el au-
mento de las barreras de trabajo.

Y SE REVISARÍA CALIFICACIÓN

En el análisis de S&P, el analista sobe-
rano, Joydeep Mukherji consigna que 
en la agencia están enfocando el análi-
sis al impacto que tendrá en la economía 
mexicana el nuevo acuerdo que emane 
de las negociaciones y por extensión, en 
la calificación soberana de México.

México está calificado por S&P en 
“BBB+/” y perspectiva Estable. Esto sig-
nifica que está tres escalones por encima 
del grado de inversión, lo que favorece 
el apetito de los inversionistas sobre los 
bonos que emite el soberano.

“Nosotros tenemos como escena-
rio base, que continuará el acuerdo y se 
mantendrán los intercambios como es-
tamos acostumbrados, lo que fortalece-
rá la confianza de los inversionistas y el 
flujo de capitales”, detalla el analista en 
el comentario para México.

Consignan, sin embargo, que el pe-
riodo de negociación, con sus altas y ba-
jas, tendrá impacto en el clima de inver-
sión y en las estrategias de las grandes 
empresas, lo que inevitablemente afec-
tará al Producto Interno Bruto del país 
de diversas maneras.

“Es temprano para especular, pe-
ro claramente debemos mantenernos 
atentos y muy cuidadosos”, refirió.
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