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S&P revaluaria la calificacién
de crédito dela deuda soberana
de México si el Tratado de Libre
Comercio de América del Norte
(TLCAN) se “desmantela mate-
rialmente”, indicd, aunque enfa-
tiz6 que no es su escenario base.

Actualmente, S&P califica a
México con ‘BBB+’ con perspecti-
va ‘estable’, con base al supuesto
de que serenegociara el TLCAN
y que el nuevo acuerdo preserva-
rdampliamente los flujos comer-
ciales y de inversion existentes
entre los paises.

“Siestamos equivocados alres-
pectoyel TLCAN se desmantela
materialmente, obviamente ten-
dremos que volver a analizar la
situacién”, dijo Joydeep Mukher-
ji, analista de deuda soberana.

La semana pasada, la agencia
Moody’s sefial6 que la calidad
crediticia de México podria ba-
jarunescalonde “A3” a“Baal”si
sellegara a terminar el TLCAN.

Enjulio de este afio, S&Previsd
la perspectiva de la calificacion
soberana de México a ‘estable’
desde ‘negativa’, al considerar
que el gobierno reacciond rapi-
do frente a la depreciacion del
pesoyaquelafirmadeunnuevo
tratado comercial entre Estados
Unidos, Canadd y el pais apun-
talarala economia de la regién.

Enesaocasion, la calificadora
S&P confirmé las notas sobera-
nas de México en moneda ex-
tranjera de largo y corto plazo
enescalaglobalde ‘BBB+'y‘A-2’,
respectivamente, y explicd que
el cambio de perspectiva se de-
bio a que se espera que el nivel
de deuda del gobierno mexicano
oscile entornoa45 por ciento del
PIB este afio y el préximo, y que
se mantenga por debajo de 50
por ciento del PIB en los proxi-
mos dos afios.
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ciondelas garantiasde inversion,
sumado a un contexto de alta vo-
latilidad politica porlaselevadas
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“En este contexto, la persisten-
ciadelaincertidumbre en torno
alaestabilidad de lasrelaciones
con Estados Unidos podria em-
pujar a la economia mexicana a
unarecesiéonen2019”, asegurd.

Entre los factores que limita-
rian el impacto en el comercio
destaco las normas de la OMC
(la Nacion Mas Favorecida) y el
tipo de cambio flexible.
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