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Banorte sera el SUBASTARA 4,000 MDD EN COBERTURAS CAMBIARIAS
segundo banco

mads grande C S g d C b -

de México OIMISION dcC Ldninlios

» Anunci6 fusion con
Interacciones, que
concluird el II Trim 2018.

d Ayer, titulos de Banorte
cayeron 9.29%; tuvo su
peor sesion desde el 2009.

VALORES Y DINERO P6-7 Y TE P10

Cofece investiga
posible practica
monopolica en
perjuicio de CFE

» La pesquisa, en el
mercado de medidores de
consumo de energia.

» Ha pagado 15,000 mdp
en aparatos en 10 afnos.

EMPRESAS Y NEGOCIOS P34

INE FIJARIA UN MAXIMO DE

429.6

millones de pesos

para gastos de campana de los

partidos politicos que participa-

ran en la eleccién presidencial.
POLITICA Y SOCIEDAD P44-45

DXT

ZONA VIP DE F1 DEJARA
HASTA US20 MILLONES
Las areas exclusivas para
asistir al Gran Premio de
México tienen capacidad
para 15,000 personas. P66-67

vz 77711111
Tres escenarios para

la economia global

Joaquin Lopez-Ddriga O. P12

Hasta julio, los demonios
sueltos
José Fonseca P46

da un respiro al peso

» Tras el anuncio, la moneda nacional se aprecié 0.65%. , Y. Morales
‘ : 0 EN PRIMER
» En tres meses, el peso se habia depreciado 9%. PLANG Pa-5
ENCUESTA ‘
EL ECONOMISTA CONSULTA MITOFSKY
PREFERENCIA ELECTORAL PARA PRESIDENTE POR ALIANZAS AVENTAJA BLOQUE
Si hoy fuera la 24.5 PAN-PRD-MCEN
eleccion para 0 PREFERENCIAS
presidente de la
Repiiblica, Las preferencias de los
susted por cual electores para los comicios
partido o alianza federales del 2018, de
votaria? acuerdo con la encuesta
e 09 El Economista-Mitofsky,
- OCTUBRE 2017, %) revelan una ventaja del de-
OTROS ~ NO DECLARA nominado Frente Ciudadano,

INDEPENDIENTE

Escenarios entre posibles aspirantes a candidaturas de diferentes alianzas
Escenario 1 (%)
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Escenario 7 (%)

ante las alianzas PRI-PVEM
y Morena-PT, con una dife-
rencia que puede ser conside-
rada como un empate técni-
co entre las tres fuerzas que
contenderian el afo entrante,
mientras que las diferencias
entre posibles candidatos son
ain mds cerradas.  P48-49
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El comercio electronico crecio 28.3% en el 2016,

El pre5|dente Pena Nieto propuso en la
Cumbre de la Comunidad del Caribe, en Beli-
ce, una estrategia integral ante desastres. P50
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CEDE TERRENO

El alza de tasas de interés en Estados Unidos y otros bancos centrales, la dificil negociacion del TLCAN y el plan fiscal de EU han

gjercido presion sobre el peso, que en las Ultimas semanas ha terminado por ceder terreno frente al dolar.
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Agustin Carstens, gobernador del Banco de México. FOTO: CUARTOSCURO

LA PRIMERA SUBASTA, POR 1,000 MILLONES DE DOLARES, SE REALIZA HOY

Comision de Cambios liquidara
US4,000 millones en coberturas

Del 18 de julio al 25 de octubre, el peso perdié 9% frente al délar, al pasar de 1750 por unidad a 19.25 ayer en la apertura

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA COMISION de Cambios anunci6
que subastardn 4,000 millones de
dolares en coberturas cambiarias no
liquidables en pesos, tras dejar al pe-
so librar la volatilidad de tres meses.

En un comunicado conjunto, la
Secretarfa de Hacienda y el Banco de
México (Banxico), integrantes de la
Comision, informaron que el banco
central ofrecerd al mercado el segun-
do tramo del monto total que tienen
destinado desde febrero, para propi-
ciar un funcionamiento mds ordena-
do del mercado.

Es decir, los 4,000 millones de
dolares a subastar provienen de los
20,000 millones disponibles para
solventar el programa de coberturas
cambiarias no liquidables en moneda
nacional, un monto notificado desde
el 21 de febrero.

Las autoridades enfatizaron ade-
mas que continuardn evaluando las
condiciones del mercado cambiario
y “no descartan la posibilidad de lle-
var a cabo acciones adicionales, de ser
necesario”.

En los tres meses referidos de vola-
tilidad cambiaria, del 18 de julio al 25
de octubre, el peso perdio 9% frente

Subastas al vencimiento de coberturas cambiarias

(MONTOS EN MILLONES DE DOLARES)
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al ddlar, al pasar de 17.50 por unidad
a19.25 en la apertura de ayer, refirio
Alfredo Coutifio, director de Améri-
ca Latina en la consultoria Moody’s
Analytics.

La Comision de Cambios, liderada
por la Secretaria de Hacienda, infor-

mo que la primera subasta de este se-
gundo tramo a ofrecer se realiza hoy.
En ella, Banxico pondr4 a disposi-
cién de los agentes financieros 1,000
millones de ddlares en instrumentos
de 32, 61y 90dias.
Luego, seguirdn seis subastas adi-

cionales, donde se ofertardn 500 mi-
llones de ddlares en cada una. Cinco
de ellas, en noviembre, programa-
dasparalosdias], 8,15, 22y 29 de no-
viembre, y una ultima de este tramo,
parael 6 de diciembre.

La Comision enfatiza que el anclaje
del valor de 1a moneda nacional con-
tinuard procurandose principalmen-
te mediante la preservacion de funda-
mentos economicos solidos.

De acuerdo con Gabriel Casillas,
director general adjunto de Anali-
sis Econdmico y Bursdtil de Banor-
te Ixe, en el comunicado, la Comision
de Cambios reconoce varios riesgos
que tienen que ver con un tono mas
hawkish (agresivo) por parte de 1a Re-
serva Federal y de otros bancos cen-
trales de economias desarrolladas, asi
como por €l dificil curso de las nego-
ciaciones del Tratado de Libre Comer-
cio de América del Norte (TLCAN), el
plan fiscal propuesto por el presidente
de Estados Unidos, entre otros.

Estos 4,000 millones de ddlares
que se subastardn de aqui al 6 de di-
ciembre se suman a los 1,000 millo-
nes que originalmente se subastaron
desde el 6 de marzo y el limite fijado
por la Comision de Cambios para su-
bastar queda en 15,000 millones de
dolares.

LOS DISPARADORES

En el comunicado, las autoridades fi-
nancieras enfatizaron que esta deci-
sion resulta de que “en los proximos

meses no se pueden descartar nuevos

episodios de volatilidad en los mer-
cados financieros nacionales dado el

complejo entorno que nuestro pais

estd enfrentando”.

Precisaron que hasta ahora se han
registrado episodios de mayor volati-
lidad, asociados primordialmente a la
incertidumbre relacionada con la re-
negociacion del TLCAN y al proceso
de normalizacion de la politica mone-
taria estadounidense.

En el comunicado, las autoridades
dijeron que los plazos ofrecidos en ca-
da subasta se determinardn confor -
me evolucionen las condiciones del
mercado.

Estas operaciones se llevardn a ca-
bo segun las reglas publicadas por el
Banco de México para este efectoen el
Diario Oficial de la Federacién (DOF) el
pasado 30 de marzo.

LAS CONDICIONES

Tal como lo especifica la circular
3/2017, publicada en el DOF, las ins-
tituciones de crédito interesadas en
participar en las subastas de cobertu-
ras cambiarias liquidables en moneda



nacional deben firmar sus contratos
con Banxico, lo que las acreditard co-
mo instituciones postoras.

En la circular, que precisa las ca-
racteristicas de este nuevo instrumen-
to que permite a la Comisién de Cam-
bios intervenir en el mercado para
tratar de estabilizarlo, consignan que
las instituciones interesadas en par-
ticipar pueden presentar una o mas
posturas por ejercicio.

La primera colocacion fue de 1,000
millones de dolares, se realizé el 6 de
marzo y detallaron que habria un li-
mite de 20,000 millones de dolares
paraeluso de este instrumento.

En la disposicion detallada, firma-
da por el director general de Opera-
ciones de Banca Central, Jaime José
Cortina Morfin, precisaron que al
participar, las instituciones bancarias
obtienen el derecho de ofrecer cober-
turas similares a sus clientes, en las
mismas condiciones que ellos las con-
trataron en el Banco de México.

Con ello, queda bajo la decision
del banco participante intermediar

al ofrecerlas a sus clientes, o quedar-
se con el riesgo cambiario abierto, que
implica quedarse con la cobertura en
subalance.

SE RENUEVAN

Luego, el 30 de marzo, en el DOF ex-
plicaron que las subastas se renova-
rfan al vencimiento.

De acuerdo con el articulo XVI bis,
que fue adicionado a las reglas de ope-
racion de las subastas cambiarias li-
quidables en pesos, “la subasta al
vencimiento que lleve a cabo Banxico
cuando asflo determine (...) puede ser
por un monto igual o menor al de las
adjudicadas previamente”.

En aquella primera subasta al ven-
cimiento, el banco central determi-
néque serd por un monto igual alde la
operacion del 6 de marzo.

Y precisaron que solo se pueden eje-
cutar “enlosdias habiles bancarios que
corresponden a los respectivos venci-
mientos de los plazos de las coberturas
cambiarias previamente celebradas”.

Es importante recordar que el pa-
sado 6 de marzo, el banco central
subasto coberturas cambiarias en
forwards no entregables, por 1,000
millones de dolares, en plazos de 30
dfas y hasta12 meses.

Los instrumentos que ha utiliza-
do la Comision para limitar la presion
al mercado cambiario desde el 2015
son las intervenciones discreciona-
les y las subastas directas de divisas;
ambas tuvieron cargo a las reservas
internacionales.

La diferencia con estas cobertu-
ras cambiarias liquidables en moneda
nacional es que no representan dispo-
sicién alguna de la reserva en ddlares
del banco central, pues tedricamente
se liquidan en pesos.

Es decir, la institucién banca-
ria no ha recibido fisicamente la di-
visa extranjera. Al vencer la opera-
cién, cuyo plazo no excederd los 12
meses, el banco central depositard en
su cuenta unica la diferencia en pesos
mexicanos.
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