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recuperar grado de
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CEMENTOS mexicanos
(Cemex), que llegd a tener una
deuda de 21,000 millones de
dblares a septiembre del 2009,
se encuentra mas cerca de re-
cuperar el grado de inversion
que perdié hace ocho anos.

Por primeravez desde el ter-
cer trimestre del 2008, su ni-
vel de apalancamiento se ubica
por debajo de las cuatro veces
arazon deuda neta/EBITDA.

En lo anterior coincidieron
analistas bursatiles luego de
que la empresa regia presen-
tara sus resultados financie-
ros del tercer trimestre del anog,
que estuvo en linea con los
prondsticos, con crecimientos
en ventas de 21%; ERITDA ne-
gativo en 8.1 por ciento.

"El apalancamiento final-
mente esti por debajo de cua-
troveces, en 3.98 veces arazon
deuda neta/EBITDA. La admi-
nistracion sigue comprometida
a reducirla a menos de tres ve-
ces para alcanzar finalmente su
nivel de grado de irversion ob-
jetivo”, escribieron analistas de
Bardlays en un reporte.

Anadieron que es proba-
ble que la cementera cierre es-
te afio con una razén de deuda
neta/EBITDA en3.9vecesy pa-
ra el 2018 descienda a 3.5 veces.

Hasta septiembre de este
2017, la deuda de Cemex fue

de 11,111 millones de ddlares,
sin considerar notas perpetuas
que suman otros 446 millones
de délares.

Hace alrededor de un mes,
la agencia calificadora S&P
Clobal Ratings mejoro la ca-
lificacién crediticia de Cemex
en su escala global a “BB” con
perspectiva Estable.

Para analistas de Banorte
IXE, la estrategia de "creaci6n
de valor antes que volumen”
(enfoque en precios), que la
empresa implementé para ir
reduciendo su nivel de apalan-
camiento, mas eficiencias ope-
rativas como el control y la re-
duccion de costos, y mayor
generacion de flujo de efecti-
vo ha sido un buen avance para
que la cementera recupere su
grado de inversion.

En la guia de crecimiento
estimado para este ano, Ce-
mex trazé el objetivo de redu-
cir 4,000 millones de dolares a
su deuda total, en su reporte
del tercer trimestre indico que
ha logrado disminuir 3,800 mi-
llones de dolares.

El viernes, los titulos de |a
compania registraban un ligero
avance de 0.25%, 21579 pesos
por unidad.

Para el 2018, el consenso de
analistas fijb un precio objetivo
de 20.5 pesos portitulo, lo que
equivaldria a un rendimiento
de alrededor de 30%, a precios
actuales.
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