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Termina octubre en medio  

de la incertidumbre

L
e quedan tan sólo dos días a octubre, y 
es justo decir que estamos cerrando un 
mes que se caracterizó por la incerti-

dumbre y volatilidad en los mercados, don-
de vimos al peso perder terreno fuerte fren-
te al dólar, al principal indicador de la Bolsa 
Mexicana de Valores pintarse de rojo y toda-
vía con fuertes presiones inflacionarias pa-
ra nuestra economía en un entorno de magro 
crecimiento

Desde el pasado 2 de octubre, el peso ha per-
dido frente al dólar 5.22% o casi un peso en su 
cotización, al pasar de 18.21 a 19.16 pesos por 
dólar, a pesar de que la Comisión de cambios 
decidiera la semana pasada incrementar en 
4,000 millones de dólares la subastas cambia-
rias, lo que le dio un respiro al peso a media-
dos de la semana para finalmente cerrar pre-
sionado, lo que claramente muestra que los 
factores que han venido afectando la cotiza-
ción de nuestra moneda permanecen aún en 
los mercados.

En el caso del principal indicador de la Bol-
sa Mexicana de Valores, el S&P/BMV IPC ce-
rró la semana con un retroceso de 1.6%, el 
peor desde mediados de septiembre pasado, 
consecuencia de malos reportes trimestra-
les de empresas con un gran peso en el índice, 
como es el caso de América Móvil, y de un en-
torno externo complicado.

Mientras no haya claridad sobre el rumbo 

que tomarán las negociaciones del TLC, la vo-
latilidad seguirá presente en los mercados. 

Por lo pronto, la agencia calificadora Stan-
dard & Poor’s ya amenazó con revisar la cali-
ficación de nuestro país a la baja de no llegarse 
a un acuerdo. 

Nadie sabe lo que pasará, pero lo que es un 
hecho es que las cosas se han complicado y 
la negociación se ha extendido hasta el pri-
mer trimestre del año entrante, lo cual no es 
bueno, ya que para esas fechas estaremos en 
la contienda electoral por la Presidencia de 
nuestro país. 

El tiempo no está a nuestro favor, porque 
probablemente para entonces, ya habrá habi-
do varios cambios en el gabinete. Hay que es-
tar pendientes de la quinta ronda de negocia-
ciones, que inicia en nuestro país el próximo 
17 de noviembre.

A lo anterior se suman las señales cada vez 
más claras sobre la posibilidad de que la Fed 
en Estados Unidos suba su tasa de referencia 
en un cuarto de punto el próximo mes de di-
ciembre, como consecuencia de diversos da-
tos económicos que así lo apoyan.

De hecho, el viernes pasado, el Departa-
mento de Comercio informó que el PIB de ese 
país al tercer trimestre en su primera revisión, 

creció a un ritmo de 3.0% versus 2.6% que es-
peraba el mercado y 3.1% del trimestre ante-
rior, lo que lo convierte en la mejor lectura de 
dos trimestres consecutivos desde el 2004, a 
pesar de los huracanes que afectaron a los Es-
tados Unidos en el mes de septiembre.

Es interesante destacar el hecho de que el 
gasto en consumo, el principal motor de la 
economía de ese país, avanzó un sólido 2.4% 
contra 2.1% estimado; sin embargo, habrá 
que estar pendientes del dato de ventas fina-
les a compradores domésticos, indicador se-
guido por la Fed para determinar la salud de la 
economía y que elimina el dato de inventarios 
y comercio, el cual avanzó un magro 1.8%, el 
nivel más bajo desde principios del 2016.

Finalmente, entre los factores que influye-
ron la semana pasada en el comportamien-
to de los mercados, se encuentra la posible de-
signación del señor Powell al frente de la Fed 
a partir del mes de febrero entrante en que 
se termina el mandato de Yellen, y el cual se 
considera mantendría la perspectiva de una 
normalización de la política monetaria de for-
ma gradual.

En México, el relevo del gobernador de 
Banco de México se tendrá que dar a conocer 
esta misma semana, y será clave por la impor-
tancia del puesto para la estabilidad econó-
mica del país, pero también porque dará cla-
ridad sobre el posible abanderado del PRI a la 
Presidencia.

¡La volatilidad seguirá siendo la constante!
¿Ya tomaste coberturas?

*www.gamaa.com.mx

NORTEAMÉRICA
RENDIMIENTO %

PAÍS ÍNDICE ÚLTIMO SEMANAL MENSUAL 2016

MÉXICO IPC 49,209.58 -1.56 -2.19 7.81

MÉXICO INMEX 2,957.76 -1.05 -1.82 10.00

ESTADOS UNIDOS DOW JONES 23,434.19 0.45 4.85 18.58

ESTADOS UNIDOS NASDAQ 6,701.26 1.09 4.27 24.49

ESTADOS UNIDOS S&P500 2,581.07 0.23 3.15 15.29

CANADÁ TSX 15,953.51 0.61 3.23 4.36

SUDAMÉRICA
RENDIMIENTO %

PAÍS ÍNDICE ÚLTIMO SEMANAL MENSUAL 2016

ARGENTINA MERVAL 27,479.39 1.85 9.94 62.43

BRASIL BOVESPA 75,975.71 -0.54 0.78 26.15

CHILE IPSA 5,516.45 -0.14 4.28 32.88

COLOMBIA IGBC 10,761.17 -1.31 -3.13 6.48

PERÚ IGRA 19,952.84 0.93 10.72 28.17

ELABORACIÓN CON DATOS DE REUTERS, BOLSA MEXICANA DE VALORES Y BANCO DE MÉXICO

DIVISAS
PARIDAD PRECIO EN  RENDIMIENTO %

MONEDA POR DÓLAR DÓLARES SEMANAL MENSUAL 2016

PESO MEXICANO 19.1605 0.0522 0.78 -8.03 7.17

EURO 0.8612 1.1612 1.51 -2.96 9.41

YEN 113.7000 0.0088 0.15 -1.52 2.75

LIBRA ESTERLINA 0.7618 1.3127 0.50 -2.89 5.96

FRANCO SUIZO 0.9974 1.0026 1.29 -2.75 2.90

EUROPA
RENDIMIENTO %

PAÍS ÍNDICE ÚLTIMO SEMANAL MENSUAL 2016

ESPAÑA LATIBEX 2,018.10 -0.99 -1.27 11.40

ALEMANIA DAX 13,217.54 1.74 4.96 15.12

ESPAÑA IBEX-35 10,197.50 -0.25 -1.04 9.04

FRANCIA CAC-40 5,494.13 2.27 4.03 12.99

INGLATERRA FTSE 7,505.03 -0.24 2.66 5.07

ITALIA ALL SHARE 22,665.03 1.42 0.60 17.83

DEUDA EMERGENTE
RENDIMIENTO %

BONO PRECIO *CUPÓN SEMANAL MENSUAL 2016

MÉXICO  407  129.94 124.86 79.30
BRASIL  238  2.15 -5.93 -26.77
ARGENTINA  349  0.00 -5.16 -26.83
URUGUAY  154  0.00 -7.78 -35.56

ASIA
RENDIMIENTO %

PAÍS ÍNDICE ÚLTIMO SEMANAL MENSUAL 2016

JAPÓN NIKKEI 22,008.45 2.57 8.43 15.14

CHINA SSEC 3,416.42 1.09 1.90 10.09

COREA KS200 280.64 0.00 0.00 7.93

HONG KONG HSI 28,438.85 -0.17 2.00 29.26

SINGAPUR STI 3,386.44 1.37 5.16 17.55

TAILANDIA SETI 1,716.03 1.39 3.43 11.22

TAIWAN TWII 10,709.11 -0.18 2.48 15.73

PRECIOS EN DÓLARES  *PRECIOS EN PESOS

LOS METALES
RENDIMIENTO %

METAL PRECIO SEMANAL MENSUAL 2016

ORO LONDRES 1,270.08 -0.97 -2.04 9.69
ORO N.Y. 1,274.10 -0.55 -1.82 10.58
CENTENARIO 31,000.00 0.00 3.33 0.00
ONZA ORO 25,200.00 -1.18 1.20 5.65
PLATA LONDRES 14.49 0.49 2.11 -17.34
PLATA N.Y. 16.84 -0.94 -0.82 -3.75

RIESGO-PAÍS
VARIACIÓN

PAÍS PUNTOS SEMANAL MENSUAL 2016
MEXICO-UMS34 130.75 139.57 -0.44 -0.93 11.18

BRASIL-BGL45 92.13 99.98 -1.73 -0.88 -7.85

ARGENTINA-GB33 117.38 115.85 -0.66 -0.15 10.13

URUGUAY-BGLO33 142.00 145.00 -0.66 -0.35 15.00

5.22%
HA PERDIDO

el peso frente al dólar 
estadounidense desde el pasado 2 

de octubre a la fecha.


