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Expectativas e

¢QUE ESPERAN
LOS MERCADOS
PARA ESTE VIERNES?

La semana cerrara con unaolade
informacion econdmica tanto a
nivel local, como internacional.
En México, iniciaran la segunda
ronda de negociacién del TLCAN,
ademas de que se daran a cono-
cer datos de remesas y de ma-
nufactura. En Estados Unidos la
atencion de los inversionistas es-
tara centrada en los datos de em-
pleo no agricola durante agosto.

‘.p’ MEXICO

A menos de un mes de haber iniciado
las renegociaciones del TLCAN,
comienza la segunda ronda de mesas
de discusian, ahora con sede en
México. Aunque no se preve que
surjan detalles sobre el contenido de
las platicas, los inversionistas estaran
atentos al tono que utilicen los lideres
de cada pais.

En cuanto a cifras econdmicas, a
las 9:00 horas se daran a conocer los
flujos de remesas al pais durante julio.
Mas tarde, a las 12:00 horas, el IMEF
dara a conocer su indice
manufacturero.

Adicionalmente, sera publicado el
quinto informe de gobierno del
presidente Enrique Pefia Nieto.

@ ESTADOS UNIDOS

La atencion de los mercados
financieros estara centrada a las
7:30 horas en las cifras del
Departamento del Trabajo sobre
el comportamiento de la ndmina
no agricola. De acuerdo con el
consenso de analistas, se espera
gue se hayan creado al menos
180 mil plazas durante el octavo
mes del afio, por debajo de las
209 mil generadas un mes antes.
El otro dato relevante del
informe seré el de la tasa de
desempleo, la cual se prevé que
permanezca en 4.3 por ciento.
Més tarde, a las 9:00 horas, se
publicard el indice de confianza
del consumidor de la Universidad
de Michigan del mes de agosto, el
cual tendria un cambio marginal
de 97.6, a 97.5 unidades.
También a las 9:00 horas,
destacaran las cifras de gasto
en construccion al mes de julio,
el cual habria aumentado en 0.5
por ciento respecto al mes
previo.
——Abraham Gonzdlez

Eleccion agitara al peso,
TLCAN no: BlackRock

Tras ganar 16% en el afio, al peso le queda poco espacio de apreciacion, advierte
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Alos inversionistas quiza les con-
vengatomarse un respiro antes de
comprar mas pesos.

Eslaopinion de Gerardo Rodri-
guez, ex subsecretario de Hacienda
y Crédito Publico de México, quien
actualmente es administrador de
fondos en BlackRock. Después de
la recuperacién de 16 por ciento
del peso este afio -uno de los me-
jores desempefios en el mundo-
considera que hay poco margen
para ganancias a corto plazo. La
proxima oportunidad de comprar
no se producira hasta que retor-
nelavolatilidad en visperasdelas
elecciones presidenciales del afio
proximo, segtin Rodriguez.

“México hasido el mercado mas
importante enlo que llevamos del
afio de retornos para nuestros fon-
dos, los que yo manejo”, dijo Ro-
driguez en una entrevista desde

estamos ya en una posicion mas
neutral, esperando que con lavola-
tilidad alrededor del proceso elec-
toral pueda haber oportunidades
de compra adicionales”.

Las oscilaciones de la moneda
han cedido desde una ola vende-
dora el afio pasado des-
pués de la sorpresiva

giro posible.

Lavolatil politica interna sobre-
pasacualquierriesgo relacionado
con el TLCAN, dijo Moody’s Inves-
tors Service en un informe fechado
el30deagosto. Los analistas sostie-
nen allique el candidato de More-
na, Andrés Manuel Lépez
Obrador, que se opone a

victoria electoral de Do- ESPOCO las reformas estructura-
nald Trump, quien habia probableque les implementadas por la
hecho campafia prome- lanegociacion  administracién actual, po-
tiendo evitar que losem-  del TLCAN driadebilitarlos esfuerzos
pleosestadounidensesse pepresenteuna  delpaistendientesaabrir
fue_ran a México. Ahora, oportunidad mas la economia.

losinversionistas parecen . . Una campafia de Obra-

) paraMéxico, .
estar tranquilos con res- . ,. dor cargada de matices
seginMoody's.

pectoasusplanesderene-
gociar el Tratado de Libre
Comercio de América del Norte
(TLCAN), el pacto que convirtié
a México en una potencia expor-
tadora, y estan atentos a la vota-
cién presidencial en el pais en julio

populistas podria frenar
laimplementaciéon de im-
portantes avances como abrir el
sector energético ala inversion pri-
vada, seguin la nota de analistas,
entre los que se cuenta Matthew
Walter. “Por otra parte, es poco

del TLCAN alteren el comercio y
pueden incluso representar una
oportunidad para México”, dijo.

Rodriguez coincide en que las
negociaciones en curso por el TL-
CANno constituyen una amenaza
significativa para México.

“Los fundamentos de la econo-

miamexicana son sdlidos y segui-
rdn siendo buenos al menos hasta
2018, pero eso ya esta tenido en
cuenta en el tipo de cambio”, dijo
Rodriguez. “En un par de meses,
en tornodel proceso electoral, ten-
dria que haber buenas oportuni-
dades para comprar ya caidos los
precios”.
La moneda mexicana tuvo ayer
una jornada volétil ante el com-
portamiento del ddlar en el mer-
cadointernacional ylos precios del
petrdleo. Sin embargo, subalance
de agosto fue positivo, con un alza
de 0.34 por ciento.



