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POSITIVO. Fitch Ratings mejoré laperspectivacrediticiadel estado aestabledesde negativa.

Bajan calificacionde
calidad crediticia del

estado de Chihuahua

© Suman 4 mil mdp
adeudos con
acreedoresy diversos
proveedores

ARTURO BARCENAS
abarcenas@elfinanciero.com.mx
Debido a queelestadode Chihua-
hua continuard enfrentando las
presiones de liquidez durante este
afio y el siguiente, Fitch Ratings
bajé sus calificacionessobre la deu-
da de la entidad.
Laempresaredujo la calificacién
correspondiente a la calidad cre-
diticia del estado de Chihuahua a
‘BBB+ (mex)’ desde ‘A-(mex)’ y

modifico la perspectiva crediticia
aestable desde Negativa.

Al mismo tiempo, bajé la califi-
cacién de la emisién CHICB11 en
‘AA(mex)vra’ desde ‘AA + (mex)
vra’y ocho financiamientos ban-
carios a ‘AA+ (mex)vra’ desde
‘AAA(mex)vra’.

La calificacién contemplala ex-
pectativa de Fitch de que la soste-
nibilidad de la deuda continuara
elevada; es decir, el servicio de la
deuda representaria la totalidad
del ahorro interno, lo cual refleja
una flexibilidad financiera muyli-
mitada que comparacon indicado-
res en la categoria de BBB(mex).

“Los factores principales que

2, 269

MILLONES DE
pesos ascendioel
costodel servicio
de ladeudadel
estado durante
el afio pasado

apoyan la calificacién del estado
de Chihuahua son:larecaudacién
local elevada en comparacién con
la mediana de Grupo de Estados
Calificados por Fitch, la base y
fuentes de ingreso diversas conla
flexibilidad para incrementarse”,
dijo Fitch.

Agrego que entre las limitan-
tes estan el apalancamiento y la
sostenibilidad de 1a deuda eleva-
dos. Ademas, un gastooperacional
(GO) elevado que limita su flexi-
bilidad financiera, y muestra una
historia de déficits fiscales.

“Elserviciodeladeudade dosmil
269 millones fue superior al ahorro
interno generado (mil 800 millones
depesos)en 2016; para2017, se es-
tima una proporcién similar.

“Al respecto, la administracion
actual busca modificarlas condi-
ciones de tasa de interés conelfin
de reducirel servicio de ladeuda
de largo plazo, sin modificar el
perfil de pagos actuales. Igual-
mente, posee un plan de recons-
truccion financiera con el fin de
acortar el gasto corriente eleva-
do”, sefald.

Agregd que el endeudamiento
relativo de largo plazo considera-
do por Fitch es alto. Sumé 22 mil
990 millones de pesos en 2016y
representa 0.94veceslosingresos
fiscales ordinarios (IFOs).

Comentd que durante el trans-
curso del afio se exhiben presio-
nes de gasto porcubriradeudos de
ejercicios anteriores de entidades
descentralizadas.

Dichos adeudos con proveedores
ydiversos acreedoressonelevadosy
suman alrededor de cuatro mil mi-
llonesde pesosypara hacer frente a
esto, se utiliza un esquemade facto-
rajebancario con Interacciones, uso
deingresosestatalesyuncrédito de
corto plazo con Multiva.



