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PIB de Grecia creci6 0.5%
en segundo trimestre.
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Creacion de empleos en EU
se desacelera en agosto.
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Banca de desarrollo, cerca
dellegar a la meta de
financiamiento.

De enero a junio del 2017 otorgd créditos
al sector privado por 547,654 mdp.
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EN EL 2012 ERA 35.2% DEL PIB; EN EL 2016 LLEGO A 50% Y ESTE ANO SE ESPERA QUE SEA 46%

Deuda publica: cuatro anos
de aceleracion, uno de freno

EI 2017 comenzé con advertencias de las calificadoras por su crecimiento, pero hoy reconocen el esfuerzo por bajarla

ENRIQUE PENA NIETO

V Informe de Gobierno §
Elizabeth Albarran
EL ECONOMISTA

EN LOS ultimos cinco afios de go-
bierno del presidente Enrique Pe-
fia Nieto, el saldo de la deuda pu-
blica bruta total se incremento en
15.3 puntos porcentuales del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB).

De acuerdo con el anexo esta-
distico del Quinto Informe de Go-
bierno, el cual dedica sélo una pa-
gina para hablar de este saldo, en el
2012 la deuda se ubicaba en 35.2%
del PIB y se espera cerrar €l afio en
45.7% del PIB.

Desde que inicio6 el siglo XXI,
la administracién de Pefia Nieto
es la que més ha elevado la deu-
da. Con Vicente Fox, ladeuda se re-
dujo en 1.3 puntos porcentuales en
sus primeros cinco afios, pasando
de 23.7% en €l 2000 a 22.4% en el
2005. En la administracion de Felipe
Calderon, la deuda se elevo 12.8
puntos porcentuales, pasando de
22.1% en el 2006 a 34.9% en el 2011.

De esta manera, la Secreta-
ria de Hacienda y Crédito Publi-
co prevé que al cierre del 2017 el
Saldo Histérico de los Requeri-
mientos Financieros del Sector
Publico(SHRFSP), también llama-
do deuda ampliada, pueda empe-
zar amarcar una tendenciaalaba-
ja, yubicarse en 49.5% del PIB.

“Se estima que al cierre del 2017,
el SHRFSP serd menor al nivel al-
canzado al término del 2016. Es-
ta serfa la primera ocasion desde el
2007 que la deuda publica dismi-
nuye, con lo que se prevé el inicio
de una trayectoria descendente de
la deuda publica amplia”.

SE ESTABILIZARA, PERO SERA
DIFiCIL REDUCIRLA

Expertos consideraron que, si bien
el gobierno federal logrard esta-
bilizar la deuda, serd complica-
do reducirla. Consideraron que la

EN LA LUPA DE LAS CALIFICADORAS

La presién que ejercieron las calificadoras ante el ritmo del crecimiento de la
deuda llevo al gobierno federal a fijarse la consolidacién fiscal como una meta.
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estabilizacion de la deuda se debe-
rd mds al remanente de operacion
que recibieron del Banco de Méxi-
co (Banxico) que a un manejo res-
ponsable de la misma.

“Vaaser dificil que se reduzcala
deuda y si lo hace quizad sélo vea-
mos una décima menos en térmi-
nos de PIB. Lo que hemos visto en
los Criterios Generales de Politica
Economica de afios anteriores es
que, aunque estimen que va a ba-
jar, al cierre del afio es mayor”, ex-
puso James Salazar, subdirector de
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Andlisis Economico de CIBanco.

Héctor Villarreal, director ge-
neral del Centro de Investigacion
Econ6mica Presupuestaria (CIEP),
indicé que si bien para algunos
funcionarios o analistas la deuda
y €l costo financiero de la misma
pueden no ser tan graves, a dife-
rencia de otros paises, el problema
es que México no tiene los ingresos
suficientes para solventarlos.

Este es un aspecto que fue sefia-
lado por las agencias calificadoras
como preocupante, tanto que en

El problema para
México es queel
pais no cuenta con
los ingresos sufi-
cientes para sol-
ventar la deuda.
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agosto del afio pasado colocaron la
perspectiva de la nota soberana de
Meéxico en Negativa.

Apenas hace unas semanas
Standard and Poors y Fitch devol-
vieron al soberano su perspectiva
Estable y s6lo Moody’s la mantie-
ne en Negativa.

“Nuestra recaudacion sigue
siendo baja, no sdlo se trata del
monto de la deuda del pais, sino el
saldo que tiene (el gobierno) para
pagar. Solo se estd buscando arre-
glar el problema con una visiéon
de corto plazo. Fue un afo bueno,
pero no en €l que se logro la con-
solidacion fiscal. Los numeros no
muestran ese argumento”, acoto.

MEXICO MOSTRO RESILIENCIA

El Quinto Informe de Gobierno de
Peria Nieto destacé que ante la vo-
latilidad e incertidumbre que se
vivio a finales del 2016 y principios
del 2017, México mostrd resiliencia
y un desempeno positivo.
Mencioné que con el remanen-
te de operacion que recibio por parte
del Banxico —por 321,653 millones
de pesos— sus metas fiscales serdn
mejores, pues estiman que con di-
chos ingresos no recurrentes, el su-
perdvit sea de 1.5% del PIB, la deuda
se ubique en 48% del PIB y los re-
querimientos financieros del sector

publico se reduzcan en1.4% del PIB.

Al respecto, Luis Adridn Mu-
iz, analista de Vector Casa de Bol-
sa, considerd que, en efecto, sin
este ingreso no recurrente las ci-
fras de Hacienda son estables, pe-
ro serd hasta finales del 2017 cuan-
do realmente se pueda determinar
qué tanto les ayudo o no el rema-
nente de Banxico.

“Lamejor manera en que pode-
mos ver si los esfuerzos de consoli-
dacion fiscal se han llevado a cabo
es silos Requerimientos Financieros
del Sector Publico disminuyen en la
misma proporcion que el remanen-
teen el cierre del 2017, afirmo.

NO HAY CONSOLIDACION FISCAL

Si bien el gobierno logrard en este
ano sus metas fiscales, dichos ob-
jetivos no son suficientes para con-
siderar que se tendrd una verdade-
ra consolidacion fiscal, comentaron
los expertos.

“Este quinto afno de gobierno,
en términos de finanzas publicas,
ha sido un buen intento, pero no
se logrd superar la vision de cor-
to plazo. Una consolidacion fiscal
implica una planeacion de media-
no y largo plazo en donde se ha-
gauna verdadera reestructuracion
del gasto publico”, indic6 Héctor
Villarreal, del CIEP.

Elanalista de CIBanco considero
que, ante el panorama de menores
ingresos petroleros, recortes a in-
version y la incertidumbre que se
vivia a nivel mundial, lo menos que
se esperaba del gobierno federal es
justamente que tuviera un supera-
Vit primario.

“Aun sin el remanente, le hu-
biera alcanzado al gobierno para
lograr un superavit primario, pero
el punto es que €so era lo minimo
esperado. Realmente no es que sea
como un gran logro porque traian
un nivel de endeudamiento conti-
nuo que en determinado momento
se podia convertir en un foco rojo,
no es que el esfuerzo haya sido tan
robusto o significativo”.



